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Dlouhodobé Zhodnoceni
systém ROAM od
zhodnoceni fondu 1.1.2019
Datum 30.9.2020 30.9.2020
Kurz podilového listu 2.3227 K¢

Zhodnoceni za posledni mésic 0.35% 0.35%
Zhodnoceni od pocatku roku 10.53% 10.53%
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicl 19.81% 19.81%
Zhodnoceni od 1.1.2019 41.90% 41.90%
Zhodnoceni za posledni 3 roky 9.30% . o
Zhodnoceni od zaloZeni fondu (2001) 99.58% ~
&isté obchodni jméni 1648079713 Ké | 1648079 713 K& r i l ==
PrirGstek majetku v roce 2020 (10,53%) 157 021 959 K¢ 157 021 959 K¢ - =t -
Prirlistek majetku v roce 2019 (28.38%) 378 565 595 K¢ 378 565 595 K¢

Vazeni spoluinvestofri,
pribézné jsme Vas informovali o tom, ze k 1.1.2019 probéhla restrukturalizace portfolia naseho fondu OPF
Globalni tak, Ze jsme provedli novy vybér akciovych tituli podle systému ,Sentinel ROAM“ (Return on Assets and
Management). Systém ROAM nam od 1.1.2019 prinesl jiZ 41,90%.

Systém ROAM automaticky vyhledava akcie: podhodnocenych a nezadluZenych spolec¢nosti s nejlepsSimi
managementy schopnymi dosahovat nejvyssi rentabilitu aktiv ROA (okolo 15%) a dosahovat nejvyssich
nartsti trzeb a ziski (rovnéz okolo 15%).

V souvislosti stim jsme odpovidajicim zplsobem

restrukturalizovaného portfolia ,,Sentinel ROAM*.

vV

rozsirili naSi informacni tabulku i o vysledky

V priibéhu zari se zejména v Evropé zacaly strmé zvySovat pocty nové nakazenych a rostla i nervozita okolo volby
nového amerického prezidenta. Také predpokladana ekonomicka situace se zatim prilis nelepsi, kdyz se ocekava
globalni pokles trzeb a ziskdl o -15%. Také v Cesku celych 69% firem ocekava leto$ni poklesy ziské. Podle
poslednich informaci z deniku PRAVO (24.9.2020) vykazaly ¢eské podilové fondy vroce 2020 tyto vysledky:
akciové -5%, dluhopisové -1,7% a penézniho trhu -0,9% (k 31.8.2020). To vSe znovu zvysilo volatilitu cen aktiv i
ménovych kurzi. Nasim dlouhodobym cilem je dosahovat meziro¢nich nartstd vnitfni hodnoty akcii ve vysi 15%.
Fond PROSPERITA OPF globalni je zatim teprve ve 2/3 tohoto cile. Ale nevzdavame to! PROSPERITA OPF globalni
ma v portfoliu ,spolecnosti s nejlepsimi fundamenty*“ a vérime, Ze dosahnou analytiky predikovaného ristu trzeb a
ziskl ve vySi+24%. A to by mélo presvédcit i ostatni investory.

Dale si dovoluji citovat z ¢lanku Radovana Novotného ,Statni dluhopisy a Keynesovo proroctvi“ (FondShop
19/2020): ,,0bjem kapitalu dosahne bodu, kdy uz nebude nedostatkovy“ a ,Urokova mira bude dlouhodobé
klesat“. A my spolecné jsme svédky nastupu této etapy, kdyz kupr. US desetileté sazby cini 0,645%, hypotéku lze
mit v Cesku jiZ za 2,11% (30.9.2020) a evropské obchodni banky maji v ECB zaparkovano volnych 3 085 mld EUR
(Patria 1.10.2020).

Ekonom Pavel Kohout zdokumentoval, Ze za poslednich 50 let se v USA zvySovala penézni zasoba (MZM)
kaZzdorocné o 7 azZ 8% a dosel k nasledujicim zavérim:

* Rist penézni zasoby = nariist ziskovosti spolecnosti = rist cen akKcii.

PROSPERITA investi¢éni spolecnost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravskéa Ostrava
IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 539 250,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879
WWW.prosperita.com



A podle vyse citovaného ¢lanku z FondShopu vidime, Ze riist penézni zasoby je aktualné 22%. V soucasnosti jsou
k dispozici historicky nejvétsi baliky volnych penéz. VIady jednotlivych zemi by je rady vidély ve stavbach, strojich
a zatizenich...,, ale podniky se zatim obavaji investovat a tak mohou noveé vytisténé USD, EUR, CZK a dalsi volné téci

jen do:
e Akcii
* Neékterych dobte umisténych nemovitosti (byty, sklady)
* Zlata

A tak 1ze nejvyssi nartisty cen ocekavat praveé v téchto segmentech. Odhady budouciho ristu cen akcii ponechavam
na kazdém z Vas! A ja osobné? Investuji trvalym prikazem priibézné pravidelné kazdy mésic! A co Vy?

Nadale plati, Ze az do odvolani nepozadujeme Zadné vstupni poplatky.

Miroslav Kurka, st., obchodni feditel
PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pfilohy:  zprava o kontrole fundament( za mésic zari 2020

Pokud mate néjaky dotaz?

- pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktualni vyvoj hodnoty Vasich podilovych listd,

- pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢i prodejem podilovych list(,
radi Vam vyhovime, mlzZete ndas kontaktovat:

tel.: +420 596 539 250 Ing. Svétlana Gemmelova
+420 596 539 262 Jana Sumarova

email: info@prosperita.com

web: WWWw.prosperita.com

Zakladni informace:

Ndzev fondu PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

Spravce fondu PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitar CSOB, a.s.

Audit HDM Audit CZ s.r.o.

Zaméreni fond ,,nejlepsich fundamentld” PROSPERITA — OPF globdlni m(iZe investovat aZz 95% majetku do
zahranicnich akcii obchodovanych v zemich OECD. V soucasné dobé nizkych urokovych sazeb této
moznosti plné vyuziva, 95% investic sméfuje do akcii podhodnocenych, nezadluzenych spolecnosti
s nejvyssi ziskovosti, s nejlepsimi manazery a s rlstem trzeb a ziskd okolo 15% ro¢né! Vsechny tyto
spolecnosti jsou obchodovany na burzach v USA. Zbylych 5% majetku je investovdno do ¢eskych akcii
s vysokym vyplatnim dividendovym pomérem.

Dohled fond je prisné regulovan podle evropskych predpistl, je trvale dozorovan CNB a depozitdfem CSOB

Ména Ké

Ocenéni tydenni

Investi¢ni horizont 3az10let

Velikost majetku fondu celkem 1,648 mld. K¢, z toho: 1,559 mld. K¢ zahranicni akcie

83 mil. K¢ tuzemské akcie

UPOZORNENI

Vyse uvedena mésicni zprava neni investi¢nim poradenstvim ani investicnim doporucenim, nezohledriuje znalosti, zkuSenosti a oblasti investovani do cennych papird
ani finanéni situaci investora, jeho cile ¢i postoje k riziku. Tato mésiéni zprava neni nabidkou podle §1732 zakona ¢&. 89/2012 Sh., obZanského zékoniku, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,obcansky zakonik“), ani vefejnou nabidku §1780 obéanského zakoniku. Hodnota, cena Ci pfijem z cennych papirli se mlize ménit anebo
byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén miZe byt hodnota investice do cennych papird znehodnocena. Uspé$né investice v minulosti
neindikuji ani nezarucuji ptiznivé vysledky do budoucna.

PROSPERITA investi¢éni spolecnost, a.s., Sadova 553/8, 702 00 Ostrava, Moravskéa Ostrava
IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 539 250,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879
WWW.prosperita.com



Meésiéni zprdva o kontrole fundamentii zahraniénich spoleénosti v portfoliu fondi "nejlepsich fundamenti" investiéni spole¢nosti PROSPERITA
OPF Globdlni a OPF kvalifikovanych investori

zari 2020

Obchodni spolecnosti

Multiplikdtor | Rentabilita | Oéekavany | O¢ekdvany |SloZeny rist|SloZeny rist| DosaZieny | DosaZeny Celkovy PEG Doba
Ndzev cenného papiru % podil | PROSPERITY Aktiv rast trieb a|rast trzeb a ziskd cen rast cen rast cen rast cen RATIO splatnosti

ROAM (Jun 2020) | ziskd 2020 | ziskG 2021 | 2020/2007 | 2020/2007 2019 2020 2020/2007 dluha

ALIBABA GROUP HOLDING * 19,92% 23,2% 13% 43% 25% 42% 22% 55% 60% 230% 1,5 0,4
VERTEX PHARMA. INC 19,68% 28,4% 19% 50% 15% 49% 21% 32% 32% 1071% 1,0 0,0
Facebook * 19,15% 20,1% 17% 19% 25% 25% 24% 57% 43% 589% 1,6 0,0
MASTERCARD INC - CLASS A 15,47% 20,6% 23% -11% 25% 18% 24% 58% 21% 1523% 2,5 2,7
EBAY INC 7,79% 21,9% 12% 13% 9% 9% 3% 29% 57% 54% 0,7 7,1
ALPHABET INCCLA 4,34% 15,8% 11% -2% 24% 17% 12% 28% 12% 347% 2,1 0,0
APPLIED MATERIALS INC 3,60% 17,7% 15% 25% 10% 11% 17% 86% -5% 232% 0,8 3,0
QUALCOM 1,33% 33,9% 9% 10% 41% 5% 9% 55% 52% 218% 0,8 6,5
MOMO INC 1,32% 17,6% 13% -23% 22% 40% 37% 41% -83% 2193% 0,5 0,0
SILICON MOTION TECH. ADR 1,07% 13,6% 13% 12% 11% 8% 6% 47% -37% 120% 1,0 0,0
HOLOGIC INC 0,49% 23,3% 10% 14% 31% 10% 11% 27% 35% 282% 0,8 8,4
APPLE COMPUTER INC. 0,46% 18,8% 19% 7% 16% 19% 12% 86% -113% 350% 1,8 15,7
Vazeny pramér Top 15 spoleénosti 22,5% 16% 24% 21% 30% 20% 49% 19% 707% 1,5 1,4
250 globalnich spoleénosti 9,7% 5% -15% 18% 5% 4% 22% -5% 268% 8,3 50,9

* Ve sloupcich sloZeny rust ziskd, cen a celkovy rist cen, jsou udaje u spole¢nosti ALIBABA k dispozici az od roku 2014 a u spole¢nosti Facebook od roku 2011.

Multiplikdtor PROSPERITY ROAM (Return on Assets and Management) hodnoti schopnost managementu dlouhodobé zajistovat riist vnitini hodnoty akcie. (Pozor! nezamérovat s cenou

akcie.)
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 22,5%
250 vyznamnych globalnich spole¢nosti 9,7%

Program ROAM p¥idélil managementdm spoleénosti v portfoliu PROSPERITA Top 15 vice jak dvojndsobné mnoistvi bodl. Hodnoti se zejména schopnost managementu kazdoroéné zvy3ovat
narlsty trzeb a zisk(, schopnost investovat bez zadluZeni a s vysokou rentabilitou a také ochota managementu prevadét ¢ast zisku ve prospéch akcionari. Multiplikator ROAM soucasné
naznacuje i o¢ekdvany budouci rist vnitini hodnoty akcie.

Rentabilita aktiv (ROA) hodnoti schopnost managementu rentabilné reinvestovat dosaZené zisky.

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 16%
250 vyznamnych globalnich spolec¢nosti 5%

PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spoleénosti, které vykazuji vice jak trojndsobnou rentabilitu oproti priméru trhi.

Vy3si oéekdvané narusty ziskd i trieb, zvy3uji nadéji na dosaZeni vy3siho narustu cen akcii. 2020
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 24%
250 vyznamnych globalnich spole¢nosti -15%

Udaje o ocekdvanych budoucich trzbdch a ziscich pfebirdme z internetu z véfejné dostupnych zdroji od odbornych nezévislych finanénich analytiki. Ndslednd porovndni ndm pak ukazuji
primérnou 90 - 95% spolehlivost téchto udaji. Tyto udaje pribéiné aktualizujeme a zjistujeme, Ze se za posledni mésic vyhledy ristu trZeb a ziski zvysily z 13% na 24%.
Z hlediska vy3e ziskU a trzeb jednotlivych spole¢nosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji ndsobné vy3si oéekavany rist ziskd a trieb, oproti zbytku trhu.

PEG RATIO je ukazatel sestaveny vyznamnym a tspéSnym investorem Peterem Lynchem. (Ratio 1 znameng, Ze akcie je spravné ohodnocend, hodnota nizsi nez 1 znamenj, Ze je
podhodnocena a vyssi nez 1 znamen3, Ze je nadhodnocena.)

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 1,5
250 vyznamnych globalnich spole¢nosti 8,3

Vazeny primér PEG RATIO portfolia PROSPERITA ¢ini 1,5 a bliZi se tak limitim Petera Lynche. Ukazatel PEG avizuje vyznamné nadhodnoceni 250 globalnich spoleénosti (PEG 8,3) a jen
mirné nadhodnoceni 15 Top spole¢nosti (PEG 1,5).

Primérna doba potfebna ke splaceni dluhi ze zisku za posledni uéetni obdobi.

PROSPERTIA Top 15 spolecnosti 1,4
250 vyznamnych globalnich spoleénosti 50,9

Spoleénosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do 1,4 let na druhou stranu zbytek trhu tyto zavazky zvladne splatit v prdméru do 51 let! Z toho vyplyva, Ze
spolecnosti ve fondu PROSPERITA vykazuji az 0 97% vyssi schopnost splacet své dluhy

Zavér:

Vsechny spolecnosti v portfoliu PROSPERITA Globalni Top 15 vykazuji vyrazné lepsi fundamenty nez ostatni dlouhodobé sledované globalni spolecnosti. Jde zejména o schopnosti
managementu dosahovat vysoké rentability aktiv ROA.

Spolec¢nosti Top 15 pracuji jen s minimem cizich zdrojl a nejsou zatizeny Zadnym nebezpeénym zadluZenim. Své zavazky jsou schopny splatit za 1,4 let oproti glob. priméru, ktery ¢ini 51 let!
Rovnéz pomérovy ukazatel PEG spolehlivé ukazuje, Ze spole¢nosti Top 15 jsou rozumné hodnoceny.

V Ostravé 5.10.2020
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk manager



