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KOMENTAR K VYVOJI NA TRHU

Situaci na kapitélovych trzich v €ervnu ovlivnilo nékolik vyznamnych faktord. Pozitivni
vysledek feckych voleb trhy pfili§ nepovzbudil, kdyZ na trhy dolehl strach z dalSiho vyvoje
na euro-periférii. Spanélsko posunulo dluhovou krizi v Evropé do dal$iho stadia, kdyZ
zemé pripustila, Ze pro bankovni sektor oslabeny realitni krizi, potfebuje ziskat finan¢éni
pomoc az 100 miliard eur. Nasledné vynosy Spanélskych desetiletych statnich dluhopisu
poprvé v historii pfesahly hranici sedmi procent. Dostaly se tak na Groven, kterou si uz
Spanélsko dlouhodob& nemize dovolit platit. Po jejim piekrodeni byly Recko, Irsko a
Portugalsko nuceny pozadat o mezinarodni finanéni pomoc. DalSi z udalosti byla Zadost
Kypru o finanéni pomoc ve vys$i 1,8 mid, EUR. Zemé& ma pod vlivem dluhové krize v
Recku velké problémy ve svém bankovnim sektoru. Podle agentury Fitch ale potfebuje
Kypr ¢Etyfi miliardy eur (pfes 103 miliardy korun ), coz je témér &tvrtina loriského HDP
zemé. V zavéru mésice trhy pozitivné reagovaly na vysledky bruselského summitu, které
navrhuji FeSeni v oblastech bankovniho dozoru, pomoci bank ze zachranného fond ESM
a vytvoreni paktu pro rast. Otazkou zuUstava, zda tato opatfeni budou v budoucnosti
skute¢né ucinna ¢i upadnou v zapomnéni jako fada pfedchozich zasahu.

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

Vysledky spole¢nosti Oracle za 4Q2012

Americka softwarova spolecnost Oracle svymi finan¢nimi vysledky v poslednim Ctvrtleti
fiskalniho roku 2012 pfekonala oekavani trhu a pfiznivé vysledky podpofila také zprava
o schvaleni programu zpétného odkupu akcii v celkovém objemu az 10 mid. USD, tj.
pfiblizné 7,5 % podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Trzby meziro¢né vzrostly o 1,3
% na 10,95 mid. USD a prekonaly trzni konsensus ve vysi 10,89 mid. USD. Upraveny
zisk vykazal meziro¢ni rast o 7 % na 0,82 USD na akcii ve srovnani s odhady 0,79 USD.
Vysledkim nejvice pomohly pfijmy z prodeje novych softwarovych licenci, jejichZ vynosy
vzrostly o 7 %. Pozitivnim faktorem budouciho ristu je UspéSna expanze v oblasti
technologii cloud-computing. V prvnim ¢tvrtleti fiskalniho roku 2013 spole¢nost ocekava
zisk na akcii vrozmezi 51 az 55 centl pfi celkovych vynosech pfiblizné na Urovni
loriského roku.

Microsoft predstavil tablet Surface a Google predvedl vlastni tablet Nexus Seven
Americka softwarovd spole€nost Microsoft pfedstavila tablet Surface, kterym hodla
konkurovat lidru na trhu s tablety, spole¢nosti Apple. Prvni tablet s opera¢nim systémem
Windows 8 se na trhu objevi na podzim letoSniho roku. Tablet bude nabizen ve dvou
verzich, jedné zaloZzené na tradi¢nich ¢ipech Intel Corp. a druhd bude vyuZivat
mikroprocesortl ARM. Od konkurence se budou liSit také tim, Ze budou mit rozkladaci
kryt jako klavesnici. Jedna verze vazi 680 graml a cenové je podle agentury AP
srovnatelna s ostatnimui tablety. Micosoft se s novymi Windows snazi vybudovat pozici
na trhu tablet( a chytrych mobild, na némz dominuji Apple a Google.

Google predstavil viastni tablet Nexus Seven, ktery vstoupi do prodeje v poloviné
Cervence za cenu 199 USD. Novy tablet ma uUhlopficku sedm palcd ve srovnani s
tabletem iPad, ktery ma rozmér deset palcd. Podle analytiki bude novy tablet
pfedstavovat konkurenci spiSe pro Kindle Fire (Amazon). Nexus Seven, ktery bude pro
Google vyrabét AsusTek, bude fungovat na nejnové;jsi verzi operacniho systému Android
od Googlu a byl vytvofen zejména pro socialni sit Google Play a internetovy obchod s
hudbou, filmy, hrami a aplikacemi.

Pokracovani prodeje akcii tézebni spoleénosti Highland Gold

Pres pokradujici pokles trzni ceny jsme vyrazné sniZili pozici v ruském producentovi zlata
v navaznosti na zpravu, Zze majoritni akcionaf  Roman Abramovi¢  uskuteCnil pro
spole¢nost nevyhodnou transakci. Abramovi¢, ktery vlastni 32,6 % na ZK, prodal
spolec¢nosti Highland Gold tézebni prava k projektu Klen za 69 milioni USD. Tato prava
nabyl pouhych 18 mésict pred touto transakci za 103 tisic USD. V disledku vaznych
pochybnosti o legalnosti této transakce a obav o dalSi vyvoj ve spolecnosti, zejména
v kontextu s pfedchozim exitem majoritniho vlastnika Barrick Gold, jsme témér doprodali
zbyvaijici podil ve spole¢nosti.

Eva Janeckova, analytik
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ZAKLADNI INFORMACE k datu 29.6. 2012

Zameéreni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 917,5 mil. K&
Kurz: 1,2607 K&

Vykon od 1.1.12: 6,23 %
Vykon od zalozeni: 37,15 %
Ména fondu: K¢
Ocenéni: tydenni
Investiéni horizont: 3 az 5 let

PROFIL FONDU

PROSPERITA — OPF globalni investuje majetek
zejména do akcii, dluhopisi a nastroju
penézniho trhu. Investice do fondu je vhodna pro
investory se znalosti principl investovani, ktefi
jsou ochotni podstoupit riziko, a to vzhledem ke
skute€nosti, Zze vyznamnou ¢ast portfolia tvori
akciova slozka.

INVESTICNI STRATEGIE

Cilem fondu je v dlouhodobém horizontu
prekonat vykonnost smiSenych fondGd. A to
jednak vybérem diverzifikovaného portfolia
kvalitnich podhodnocenych akcii, a aktivnim
fizenim zmén vahy akcii v portfoliu. Fond neni
zaméren na prekonani konkrétného
srovnavaciho indexu, ale na dlouhodobé
dosahovani vysokych vynosu.

FUNDAMENTALNI PRISTUP

Spole¢nost pfi vybéru akcii pouziva alternativni
analyticky model pro ocenovani akcii. Podstatou
modelu je sektorova a fundamentalni analyza
vychazejici z ukazateld uzivanych pfi finanéni
analyze, jejich kvantifikace do vypoctu vnitini
hodnoty titulu a nasledné ur€eni ristového
potencialu akcie. Investi¢ni pfistup je zaméfen
na vybér podhodnocenych, kapitalové silnych
tituld s nizkou zadluZenosti, které vykazuji
stabilni rust trzeb, penéznich tokd a zisku.

»Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodobé investujeme do perspektivnich, podhodnocenych,

kapitalové silnych titulti se stabilnim rastem trzeb, penéznich toku a zisku.*
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STRUKTURA PORTFOLIA K 29.6.2012

PREHLED FUNDAMENTALNICH UDAJU O 10 NEJVETSICH POZICiCH PORTFOLIA

Podil Roéni
na EPS EPS EPS cilova P/E Cash/debt saldo Divid.
Titul portfoliu 2011 2012 2013 Kurz cena Meéna 2012 Hotovost a ekviv. Uroceny dluh Vynos
Apple 16,00% 27,68 46,83 54,23 584,00 714,51 USD 12,47 110 176 000 000 0 1,82%
Energoaqua 14,33% 189 200 210 1869,90 CzZK 9,35 226 271 000 4616 000 10,70%
Toma 10,93% 35,54 23,70 27,08 680,00 CzZK 28,70 235 154 000 13 767 000  0,00%
Google 8,80% 36,04 43,24 50,36 580,07 738,40 USD 13,42 49 316 000 000 5455 000 000  0,00%
DirecTV 8,19% 3,47 433 5,26 48,82 54,85 USD 11,27 4526 000 000 17 461 000 000  0,00%
Microsoft 594% 2,69 2,70 3,09 30,59 3569 USD 11,33 59 529 000 000 11938 000000  2,62%
Fifth Street 582% 1,01 1,10 1,16 9,98 11,00 USD 9,07 n.a. na. 11,52%
Index S&P 329% 9,80 136,11 USD 14,00 n.a. na.  1,79%
Oracle 283% 246 266 292 29,70 33,88 USD 11,17 29742000000 14 777 000 000 0,81%
Telefonica CR 2,52% 26,96 25,43 2555 38500 410,00 CzK 15,14 9 257 000 000 3082000000 10,39%
Tesla Karlin 1,95% 8,11 316,00 CzK 12 954 000 8561000 0,00%
Primérna hodnota 13,59 3,60%

Pouzita finanéni terminologie:
zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2012 a 2013
konsensualni cilova cena v roé¢nim horizontu

EPS

Ro¢éni cilova cena

P/E ratio pomeér ceny akcie a zisku na akcii 2012 (EPS)

Cash/debt saldo rozdil (saldo) mezi hotovosti a ekvivalenty a celkovym uroé¢enym dluhem
Celkovy uro€eny dluh suma kratkodobych a dlouhodobych uro¢enych zavazki

Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie

Celkovy uro€eny dluh suma kratkodobych a dlouhodobych uro¢enych zavazki

Beta faktor mira kolisavosti akcie v komparaci s vyvojem pfislusného benchmarku

PRAVNiI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepiredvidatelnym vykyvam na finanénich trzich nemuze spole¢nost zaruéit dosazeni stanovenych cili. Spole€nost tak
upozornuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni
miuize stoupat i klesat a neni zaru¢ena plna navratnost plvodné investované ¢astky.
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