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KOMENTAR K VYVOJI NA TRHU

Americké akcioveé trhy v mésici Unoru navazaly na pozitivni vyvoj z pfedchoziho mésice a
index SP 500 posilil 0 1,11 %. Naproti tomu evropské indexy ve stejném obdobi
v disledku zvy$ené nervozity v eurozéné oslabily. Madarsky index BUX poklesl o 2,91
%, ¢esky PX oslabil o 0,67 % a némecky DAX snizil hodnotu o 0,44 %. Pokles se promitl
také v cenach komaodit, kdyZ ceny ropy WTI i zlata oslabily o vice nez 5 %. Za poklesem
na komoditnich trzich stal také vyvoj ménového paru EUR/USD - USD vuéi EUR posilil o
3,84 %.

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

Silicon Motion Technology nenaplnil trzni o€ekavani

Tchajwansky vyrobce polovodic¢ovych feSeni pro multimedialni zafizeni, Silicon Motion,
ve 4. Ctvrtleti zaznamenal mezikvartalni pokles trzeb o 8 % na 70,6 mil. USD a zisk
v mezironim méfitku poklesl o 35 % na 7,9 mil. USD. Upraveny zisk na akcii se
meziro¢né snizil na 36 ze 47 centl, pficemz trh ¢ekal 39 centl. Podobné jako
v pfedchozim &tvrtleti byla vykonnost negativné ovlivnéna poklesem hrubé marze ze 49,7
% ve 4Q2011 na 43 %, marze Cistého zisku zaznamenala propad z 18,2 na 11,2 %.
Nepfiznivy trend o€ekava management i v prvnim Ctvrtleti roku 2013, v némz signalizuje
mezikvartalni pokles trzeb o 15 az 25 % na 53 az 60 mil. USD, zatimco trh kalkuluje
s trzbami 68 mil. USD. P¥iCinou otekavaného poklesu trzeb je sezénné nizsi produkce
komponentl pro mobilni zafizeni Samsung.

a cely rok 2013 spole¢nost ¢eka rust trzeb o 10 az 20 % ve srovnani s rokem 2012. Za
cely rok 2012 spole€nost hospodafila s rekordnim trzbami 281,4 mil. USD, ziskem 1,73
USD a k31.12.2012 vykazala hotovost a ekvivalenty 169 mil. USD. V souvislosti
s rekordnimi vysledky byl autorizovan vykup vlastnich akcii az do vySe 40 mil. USD
(pfiblizné 8 % ZK) a byla zahajena vyplata Ctvrtletni dividendy 0,15 USD, coz pfi
soucasné cené 14 USD implikuje dividendovy vynos vice nez 4 %.

Hospodareni Fifth Street

Americka finanéni spole¢nost Fifth Street Corp., ktera poskytuje pajéky malym a stfednim
podnikim, v prvnim fiskalnim Ctvrtleti roku 2013 vykazala &isté investiéni vynosy 26,6 mil.
USD ve srovnani s21 mil. USD pred rokem. V uvedeném ¢tvrtleti spoleénost
zaznamenala pokles hodnoty aktiv méfenych ukazatelem Cisté jméni na akcii (NAV)
29,92 USD na 9,88 USD na akcii. V zavéru ¢tvrtleti spole€nost Fifth Street financovala
92 firem v celkovém objemu 1,58 mid. USD pfi primérné vynosové sazbé urok( 11,99
%. Management potvrdil avizovany plan vyplaty mési¢ni dividendy do 31.5. 2013 na
stavajici trovni 0,0958 USD.

Nvidia o¢ekava nizsi trzby

Americka technologicka spole¢nost Nvidia, ktera je pfednim producentem grafickych
procesoru, poskytla vyhled trzeb na fiskalni prvni tvrtleti v rozmezi 921 az 958 mil. USD
pod trznim o€ekavanim 1,07 mid. USD. Hruba marze by se méla pohybovat na Grovni
52,9 %. Slabsi vyhled management pficita klesajici poptavce na trhu PC, nizsi produkci
tabletll s modelem Tegra 3 a rostouci konkurenci ze strany AMD a Intelu. V pfedchozim
Ctvrtleti Nvidia hospodafila s trzbami 1,1 mld. USD a zisku na akcii 28 US centlt nad
odhady 24 centd.

DirecTV oznamil vykup akcii a vytvofi opravnou polozku

Poskytovatel satelitni TV v USA a Latinské Americe, DirecTV, v zavérecném Ctvrtleti
vykazal narGst poctu predplatitell o 761 tis., rGst se projevil zejména na
latinskoamerickém trhu s priristkem o 658 tis. V roce 2012 spole¢nost zvysila trzby o 9
% na 29,8 mld. USD, provozni zisk vzrostl 0 10 % a zisk na akcii zaznamenal rast o 32 %
na 4,58 USD. Zisk na akcii byl pozitivné ovlivnén realizaci zpétného vykupu akcii, na
ktery spole¢nost v roce 2012 vynalozila 5,2 mid. USD. Souc€asné spole¢nost autorizovala
novy vykup v objemu az 4 mid. USD, coz pfi stavajici cené znamena vice nez 12 %
z celkového poctu akcii v ob&hu. Vysledky ve Ctvrtém Ctvrtleti byly pozitivné ovlivnény
ziskem 111 mil. USD z prodeje 18 % podilu ve spole¢nosti Game Show Network a nizsi
efektivni danovou sazbou. Naopak negativni efekt v hospodareni latinskoamerické divize
zpUsobily kurzové ztraty. V této souvislosti management oznamil, Ze spole¢nost v prvnim
Ctvrtleti vytvofi opravnou polozku 160 mil. USD na provozni aktiva ve Venezuele, a to
v dusledku vladou prosazené devaluace venezuelské mény bolivar.

ZAKLADNI INFORMACE k datu 1.3. 2013

Zameéreni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 906,56 mil. K&
Kurz: 1,2552 K&

Vykon od 1.1.13: -0,88 %
Vykon za 12 més.: -1,67 %
Vykon od zalozeni: 36,554 %
Ména fondu: Ké
Ocenéni: tydenni
Investini horizont: 3 az 5 let

PROFIL FONDU

PROSPERITA — OPF globalni investuje majetek
zejména do akcii, dluhopisi a nastroju
penézniho trhu. Investice do fondu je vhodna pro
investory se znalosti principl investovani, ktefi
jsou ochotni podstoupit riziko, a to vzhledem ke
skute€nosti, ze vyznamnou c&ast portfolia tvori
akciova slozka.

INVESTICNi STRATEGIE

Cilem fondu je v dlouhodobém horizontu
prekonat vykonnost smisenych fondGd. A to
jednak vybérem diverzifikovaného portfolia
kvalitnich podhodnocenych akcii, a aktivnim
fizenim zmén vahy akcii v portfoliu. Fond neni
zaméren na prekonani konkrétného
srovnavaciho indexu, ale na dlouhodobé
dosahovani vysokych vynosu.

FUNDAMENTALNI PRISTUP

Spolecnost pfi vybéru akcii pouziva alternativni
analyticky model pro ocenovani akcii. Podstatou
modelu je sektorova a fundamentalni analyza
vychazejici z ukazateld uzivanych pfi finanéni
analyze, jejich kvantifikace do vypoctu vnitini
hodnoty titulu a nasledné uréeni ristového
potencialu akcie. Investicni pfistup je zaméren
na vybér podhodnocenych, kapitalové silnych
tituld s nizkou zadluzenosti, které vykazuji
stabilni rust trzeb, penéznich tokl a ziska.

»Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodobé investujeme do perspektivnich, podhodnocenych,

kapitalové silnych titulti se stabilnim rastem trzeb, penéznich toku a zisku.*
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Spoleénost AXT vykazala provozni ztratu a zahajila odkup akcii

Americka spole¢nost AXT, Inc., ktera se zabyva vyrobou polovodi€ovych substratl, v poslednim &tvrtleti roku 2012 hospodarila s ¢istou ztratou
0,02 USD na akcii. Trzby v meziro¢nim srovnani poklesly o 10,79 % na 18,93 mil. USD, ¢imz pfekonaly o¢ekavani analytikd na urovni 17,38
mil. USD. V celoro€nim vyjadfeni spole€nost vykazala trzby 88,4 mil. USD a zisk 3,1 mil. USD (0,09 USD na akcii). Management oznadil
uplynuly rok za problematicky, ve vyhledu na rok 2013 ocekava zlepSeni v dusledku realizovanych Uspornych opatfenich a efektivnimu
finanénimu planovani. Pfes nepfiznivé trzni podminky spole€nost v roce 2012 vytvofila penézni toky 10 mil. USD a ukongila rok s hotovosti a
ekvivalenty vice nez 40 mil. USD. Pfizniva finan¢ni situace v kombinaci s nizkou cenou akcie vedla management k rozhodnuti uskute¢nit

vykup akcif v celkové hodnoté 6 mil. USD, tj. pfi stavajici trzni kapitalizaci t¢éméF 7 % zakladniho kapitalu.

Eva Janeckova, analytik fondu

Titul
Energoaqua
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Pram. hodnota

STRUKTURA PORTFOLIA K 1.3.2013

PREHLED FUNDAMENTALNICH UDAJU O 10 NEJVETSICH POZICIiCH PORTFOLIA

Podil
na
portfoliu

13,19%
11,04%
9,85%
9,65%
8,35%
7,50%
5,79%
3,54%
3,50%
2,73%

Pouzita financni terminologie:
zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2013 a 2014
konsensualni cilova cena v roé¢nim horizontu

EPS

Ro¢éni cilova cena

P/E ratio

Cash/debt saldo
Celkovy uro€eny diuh
Dividendovy vynos
Celkovy uroceny dluh
Beta faktor

PRAVNI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyviim na finanénich trzich nemtize spoleénost zarucit dosazeni stanovenych cild. Spole¢nost tak
upozornuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni

EPS
2012

200
23,70
1,07
4,44
44,15
39,82
145078
15,25
2,78
1,52

EPS
2013

210
27,08
1,14
4,80
44,52
45,58
195275
16,77
2,85
1,68

EPS
2014

215
29,00
1,17
5,77
50,30
53,51
213614
18,45
3,14
1,85

Roéni

cilova
Kurz cena  Ména
1701,00 CzK
679,00 CzK
10,71 11,23 USD
48,55 57,57 USD
430,47 628,00 USD
806,19 855,00 USD
1544000 1739000 KRW
202,91 22555 USD
27,95 33,29 USD
23,19 25,07 USD

pomér ceny akcie a zisku na akcii 2013 (EPS)
rozdil (saldo) mezi hotovosti a ekvivalenty a celkovym uroenym dluhem

suma kratkodobych a dlouhodobych uro¢enych zavazki
dividenda na akcii/cena akcie
suma kratkodobych a dlouhodobych uro¢enych zavazki

P/E
2013

8,10
25,07
9,39
10,11
9,67
17,69
7,91
12,10
9,81
13,80
12,37

Cash/debt saldo
Hotovost a ekviv. Uro€eny dluh
226 271 000 4 616 000
235 154 000 13 767 000
n.a. n.a.
1902 000 000 17 528 000 000
137 112 000 000 0

48 088 000 000
23 804 210 000 000
11 129 000 000
68 312 000 000

n.a.

mira kolisavosti akcie v komparaci s vyvojem pfislusného benchmarku

muze stoupat i klesat a neni zarucena plna navratnost pavodné investované castky.

5537 000 000

14 471 671 000 000
33 269 000 000
14 188 000 000

n.a.
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Divid.
Vynos
11,76%

0,00%
10,74%
0,00%
2,46%
0,00%
0,49%
1,68%
3,29%
3,28%
3,37%
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