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Véazeni podilnici,

tento mésic zahajime mésiéni zpravu z trochu jiného konce. Portfoliu a vyvoji trhii se budeme vénovat az v druhé etapé.
Ale Gvodem to nejdllezitéjSi — slovy investiénich klasiki se s vami podélime o kli¢ova kritéria nasi investi¢ni strategie.
Priblizime na$ nazor na investiéni horizont, fundamentalni pfistupy, investi¢ni disciplinu a v neposledni fadé se nastinime
nas nahled na problematiku ¢asovani trhu. PFijemné ¢teni....

Spo¥it nebo investovat? Aneb nahled do nasi investic¢ni strategie slovy proslulych investord...

,SpOfit nebo investovat?“ se pta jistt mnoho znas. Na tuto otazku se Vam pokusime odpovédét prostfednictvim
poznatkt profesora JEREMYHO SIEGELA, konkrétné z jeho knihy Investice do akcii, béh na dlouhou trat*. Jeremy
Siegel se narodil v Chicagu vroce 1945, a vroce 1971 absolvoval Kolumbijskou univerzitu v oboru matematika a
ekonomika. Je drzitelem profesury financi Russela E. Palmera na Wharton School, sou€asti University of Pennsylvania,
akademicky feditel programu Securities Industry Institute a hlavni investiéni stratég WisdomTree Investments, ktera
spravuje a prodava oteviené podilové fondy ETF. Jeremy Siegel shromazdoval data o americkych kapitalovych trzich za
poslednich 200 let a na zakladé svych analyz pfinasi dllkazy pro obhajobu svého pohledu na investovani do akcii
v dlouhém obdobi.

Zde prinasime v kratkém shrnuti jeho poznatky, které aplikujeme v nasi investi€ni strategii:

1 americky dolar investovany do primérnych akcii vr. 1801 by v r. 2006 vynesl neuvéritelnych 12 700 000 dolard. Dle
historie vynesly akcie 6,8 % ro¢né. Pokud tedy bude Cinit rocni realny vynos 6,8 %, za predpokladu, Ze inflace ztstane
v rozmezi 2 — 3 %, nominalni akciové vynosy se budou pohybovat mezi 9 — 10 % roéné, coz zdvojnasobi hodnotu vaseho
portfolia kazdych sedm az osm let.

V dlouhém obdobi historie ukazuje, Ze akcie jsou méné rizikové nez dluhopisy.

Muzete se spolehnout, Ze dobre diverzifikované portfolio béZnych akcii reprezentujici spolecnosti v klicovych odvétvich,
béhem nékolika let prinese diky rostouci hodnoté primérny vynos vy3$8i nez primérna soucasna sazba pro jakykoliv
obchodovany cenny papir.

Historick& analyza indexu S&P 500 za obdobi let 1957 — 2006 prokazala dlouhodobou uspésnost hodnotovych strategii —
akcie spole¢nosii s vys$Simi dividendovymi vynosy vykazuji vySSi rast, akcie ocenéné nizs§im pomérem P/B (ucetni
hodnota/trzni hodnota) rovnéz vykazuji vy$si rust a konec¢né titulyi s nizS§im pomérem ukazatele P/E (cena akcie/zisk na
akcii) taktéz prekonavaji trh.

Pokud vydrzi nizka inflace, dariova politika ztlstane pfizniva pro akcie a hospodarsky cyklus zustane utlumeny, Ize
ospravedInit pomér P/E akciového trhu lehce pres 20.

Nejhorsi kurs, kterym se muZe investor vydat, je nasledovat pfevladajici nazory.
VétsSina investort udéla dobre, kdyZ se bude drzet investiéni strategie pro dlouhé obdobi.

Disciplinovana investicni strategie je témér vZdy vitéznou strategii.

! vydalo nakladatelstvi GRADA Publishing, a. s., 2011. 295 s. ISBN 978-80-247-3860-4
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A zavérem moudré nazory dalSich proslulych investori - Benjamina Grahama a Petera Lynche - k nimz se
pfipojujeme:

BENJAMIN GRAHAM, zakladatel teorie fundamentu, ktery vzdy dbal na ,finanéni silu s kapitalovou strukturou” ve své
knize Inteligentni investor pravi: ,Akcie se spoustou volného cash flow je rozhodné atraktivnéjsi nez jina se stejnym
ziskem (EPS), ale zadluzena.“

K €asovani trhu PETER LYNCH v roce 1989 ve své knize Pretrumfnout Wall Street uvadi: ,Tak rad bych byl schopen
Casovat trhy a predvidat recese, ale protoZe je to nemozné, jsem stejné jako Warren Buffett spokojen s vyhledavanim
ziskovych spole¢nosti.” Je nemozné predpovédét vyvoj akciového trhu. Nékdy v nasledujicim meésici, roce nebo trech
letech akciovy trh prudce propadne. Trzni korekce jsou (Zasné pfilezitosti k nakupu kvalitnich spole¢nosti. Pokud viak
prodavate po 25 % poklesu namisto abyste nakupovali, nikdy se nestanete lGspéSnym investorem na akciovém trhu.
Nejvhodnéjsi ¢as k nékupu akcii je okamZzik, kdy objevite zajimavou investi¢ni pfileZitost za zajimavou cenu.

A pokud se s uvedenymi argumenty ztotoziujete, je vaSe investice v Prosperité na spravném misté!

Analyticky tym investiéni spole¢nosti PROSPERITA.

»Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodobé investujeme do perspektivnich, podhodnocenych,

kapitalové silnych titull se stabilnim ristem trzeb, penéznich tokt a zisku.*

PRAVNiI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyviim na finanénich trzich nemuize spole¢nost zarucit dosazeni stanoveného cile. Spole¢nost tak
upozoriuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezaruéuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni
muze stoupat i klesat a neni zarucena plna navratnost pavodné investované castky.

Cinnost investiéni spoleénosti podléha dohledu CNB a depozitare CSOB.

2 ptevzato z knihy Inteligentni investor, nakladatelstvi GRADA Publishing, a. s. 2007, s. 255.
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KOMENTAR K VYVOJI NA TRHU

Druhy kalendafni mésic roku 2014 se nesl ve znameni pozitivni vyvoje. Akciové indexy si
napfi¢ trhy prevazné polepsily. Sirsi americky index S&P 500 v tnoru posilil 0 4,31 % a
prekonal i pres slabSi americka makrodata historicka maxima. Dafilo se také komoditnim
trhdm — cena zlata mezimési¢né posilila o0 6,58 %, zatimco ropa WTI zhodnotila o0 5,23
%, a to na Ukol amerického dolaru, ktery oslabil vici euru o 2,34 %. V zavéru mésice
eskalovalo politické napéti na Ukrajing, které vedlo k rostouci volatilité trhG. VaSe
investice v podilovych listech Prosperita ve sledovaném obdobi zaznamenala
zhodnoceni o 3,98 %.

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

Vykon jednotlivych titull v portfoliu se napfi¢ portfoliem liil, primérné v8ak nami zvolené
tituly zahraniéniho portfolia dosahly mési¢niho vynosu pfiblizné 3,76 %. NejvysSich
vykonl dosahly akcie maloobchodnich fetézcu, které v pfedchozich mésicich vyrazné
klesaly. Naopak nejslabsiho vykonu dosahl zastupce biotechnologii, Questor Pharma,
ktery se stal v ndvaznosti na reportované Ctvrtletni vysledky pfedmétem spekulativnich
obchodud. Opakované slabé provozni vysledky, které byly vyrazné pod drovni lofiského
roku i o¢ekavanim trhu, pfedstavil ropny gigant Shell. Postupné zhorSovani fundamentu
tohoto titulu nas vedlo k prodeji a nahrazeni titulem ze sektoru polovodi¢d — Qualcomm,
ktery povaZzujeme za dlouhodobé atraktivni.

ZAKLADNI INFORMACE k datu 28.2. 2014

Zaméreni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 1,093 mld. K&

Kurz: 1,5403 K&

Vykon od 1.1.14: 3,95 %

Vykon za 12 més.: 22,71 %

Vykon od zalozeni: 67,57 %

Ména fondu: Ké

Ocenéni: tydenni

Investi¢ni horizont: 3 az 5 let

INVESTICNI PRISTUP

STRUKTURA PORTFOLIA K 28.2.2014

Cena EPS EPS EPS
Titul Sektor Ména  akcie 2013 2014 2015

Chevron Ropa a plyn usb 11533 11,09 11,11 11,16

Ropa a plyn uUsD 72,87 5,20 7,06 7,23
National Oilwell Sluzby pro energetiku  USD 77,04 5,52 6,13 6,97
Future Fuel Chemicky prumysl usb 17,35 1,32 1,03
Deere Zemédélska technika usb 85,93 9,09 8,43 7,64
AGCO Zemédélska technika ~ USD 52,48 6,01 5,53 5,31
Seagate Polovodice uUsD 52,19 5,31 5,10 5,66
Google Internet USD 121565 43,89 51,55 60,78
Apple Technologie USsD 526,24 39,34 42,77 46,27
Samsung Technologie KRW 1349000 220000 238015 253407
Cisco Technologie USsD 21,8 1,99 2,09
IBM Technologie Usb 185,17 16,99 17,85 19,88
Oracle Technologie USD 39,11 2,68 2,92 3,19
Qualcomm Technologie USD 75,29 5,11 5,65
Varian Medical Zdravotnictvi USsD 83,83 3,98 4,34 4,94
Johnson Johnson Zdravotnictvi USD 92,12 5,52 5,83 6,28
Questcor Pharma Biotechnologie USD 60,75 5,47 7,08 7,87
Dollar Tree Maloobchod USsD 54,77 2,77 3,28
The Gap Maloobchod USD 43,75 2,74 2,96 3,33
Petsmart Maloobchod USD 67,06 3,97 4,46 5,06
Bed Bath & Beyon, Maloobchod usb 67,82 4,56 4,84 5,33
Prdm. hodnota
Prosperita OPF Glob.
World Index
S&P 500

P/E
2014

10,38
10,32
12,57
16,84
10,19

9,49
10,23
23,58
12,30

5,67
10,43
10,37
13,39
14,73
19,32
15,80

8,58
16,70
14,78
15,04
14,01
13,00

Akcie povazujeme v dlouhodobém horizontu za
nejvynosnéjsi investici.

Dlouhodobym investovanim do perspektivnich,
podhodnocenych tituli chceme dosahovat
vysledek odpovidajici anualizovanému vynosu
americkych akcii vletech 1962 az 2011, tedy
ro¢niho vynosu ve vysi 10 %.

Pfi  vybéru akcii pouzivame alternativni
analyticky model zaméfeny na  vybér
podhodnocenych, kapitalové silnych titult

s nizkou zadluzenosti, které vykazuji stabilni rist
trzeb, penéznich toku a zisku.

Vykup  Vykon
ROA Dividend. akcii akcie za

2012 vynos 2013+ mésic
9,2% 347%  2,4% 3,31%
4,6% 553%  0,0% 5,59%
6,7% 1,35%  0,0% 2,71%
8,3% 2,77%  0,0% 6,05%
5,9% 237%  4,6% -0,03%
7,1% 0,84%  0,0% -1,59%
20,7% 330% 9,1% -1,27%
11,6% 0,00%  0,0% 2,94%
18,5% 2,32% 4,4% 5,12%
16,4% 0,56% 0,0% 5,39%
9,9% 3,12% 0,4% -0,50%
13,1% 2,05% 5,5% 4,81%
12,8% 1,23% 5,3% 5,99%
14,8% 0,00% 3,0% 8,96%
12,9% 0,00% 3,8% 3,10%
10,9% 2,87% 0,0% 4,13%
29,8% 1,98% 0,0% -9,34%
21,5% 0,00% 7,9% 8,41%
14,6% 1,83% 6,9% 14,89%
15,0% 1,16% 0,0% 6,44%
15,9% 0,00%  0,0% 6,22%
13,34% 1,99% 2,80% 3,76%
3,98%
4,60%
4,31%

* Cervend oznadené pozice byly prodany a nahrazeny tituly oznadenymi zeleng, realizaéni ceny a vykony akcii se mohou liit

Pouzita finanéni terminologie:

EPS zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2013 a 2014
Ro¢ni cilova cena primeérna konsensualni ro¢ni cilova cena, pfevzato z Yahoo Finance
P/E ratio pomér ceny akcie a zisku na akcii 2013 (EPS)

Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie

ROE navratnost vlastniho kapitalu = zisk po zdanéni / vlastni kapital


mailto:info@prosperita.com�
http://www.justice.cz/xqw/xervlet/insl/index?sysinf.@typ=or&sysinf.@strana=searchResults&hledani.@typ=subjekt&hledani.podminka.subjekt=prosperita&hledani.podminka.ico=26857791&hledani.podminka.obec=&hledani.podminka.spisZnacka.oddil=&hledani.podminka.spisZnacka.vlozka=&hledani.podminka.spisZnacka.soud=0&hledani.format.pocet_polozek=50&hledani.format.trideni=netridit&hledani.format.typHledani=x*&hledani.format.obchodniJmeno=platne&hledani.podminka.pravniForma=-1&hledani.podminka.ulice=�

