A\

PROSPERITA

investiéni spoleénost, a.s.

PROSPERITA — OPF globalni
www.prosperita.com

KOMENTAR K VYVOJI NA TRHU

Obavy z moZzného omezeni programu kvantitativniho uvolfiovani a rostouci rizika
vojenského zasahu v Syrii vedly v mésici srpnu k negativnimu vyvoji vyspélych akciovych
trh. Sirsi americky index S&P 500 oslabil o 3,13 % a némecky index DAX vykazal
pokles o vice nez 2 %. Naproti tomu komoditni trhy zaznamenaly opacny vyvoj, kdyz
cena ropy WTI vzrostla 0 2,4 % a investice do zlata se zhodnotila o vice nez 5 %. Index
PX prazské burzy pak posilil z lokalniho dna o 2,81 %.

INFORMACE O VYVOJI PORTOLIA

DirecTV s niz§im poétem zakaznikd a vysledky pod odhady

Poskytovatel satelitni TV v USA a leader na latinskoamerickém trhu, DirecTV, ve druhém
Ctvrtleti vykazal meziroCni pokles zisku o 7,2 % na 660 mil. USD (1,18 USD na akcii) ze
711 mil. USD (1,09 USD na akcii). Analytické odhady o€ekavaly ristu zisku na akcii na
1,34 USD. Také trzby, které mezirocné vzrostly o 7 % na 7,7 mid. USD zaostaly za
analytickymi odhady 7,74 mid. USD. V divizi v latinské Americe, ktera je povaZzovana za
nejvy$si zdroj rustu, spole¢nost ziskala 165 tis. novych predplatitelt, zatimco trh
ocekaval 426 tisic. Také na US trhu se spoleCnosti prili§ nedafilo, kdyz pfisla o 84 tis.
klientd ve srovnani s predpokladanym poklesem o 74 tisic. Dal$i nepfiznivou skute¢nosti
je pokles prostfedkt vynaloZenych na vykup akcii, coZ je vyznamny faktor ristu zisku na
akcii. Zatimco v prvnim Ctvrtleti spole€nost na tento ucel vynalozila téméf 1,4 mid. USD,
ve druhém Cctvrtleti tento obnos klesl o vice nez polovinu na cca 600 mil. USD. Celkové
Ize vysledky oznacit za zklamani, cena akcii reagovala poklesem az o 7 %.

Cognizant Tech ocekava rist a zvysSuje objem vykupu akcii

Americka spole€nost Cognizant Technology poskytujici poradenstvi v oblasti IT a
zpracovani dat, databank,spravy siti ve druhém ¢tvrtleti meziro¢né navysila trzby o 18,1
% na 2,02 mid. USD a vytvofila upraveny zisk 1,02 USD nad analytické odhady na urovni
0,97 USD. Upravend provozni marze doséhla vySe 19,9 % v souladu s cilenym
rozmezim 19 az 20 %. Vroce 2013 management oCekava meziroéni rust trzeb
minimalné o 17 % na 8,6 mid. USD a upraveny zisk na akcii ve vysi 4,31 USD, vysoko
nad konsensualni odhady, které Cini pouze 4,02 USD. Od pocatku roku 2013 spole¢nost
vykoupila vlastni akcie za 74 mil. USD a navysSila program na zpétny odkup o 500 mil.
USD na 1,5 mid. USD. P¥i sou¢asné trzni kapitalizaci 22 mid. USD to znamena pfiblizné
6,8 % z celkového poctu emitovanych akcii.

Fifth Street potvrdila vyplatu dividendy

Americka finanéni spole¢nost Fifth Street Corp., ktera poskytuje pujcky malym a stfednim
podnikim, hospodafila ve druhém ¢&tvrtleti roku 2013 s Cistymi investi¢nimi vynosy 30,4
mil. USD (0,26 USD/akcii) ve srovnani s 21,9 mil. USD (0,27 USD na akcii) pfed rokem.
V uvedeném cCtvrtleti spole¢nost vykazala meziro¢ni nardst hodnoty aktiv méfenych
ukazatelem cisté jméni na akcii (NAV) z 9,85 USD na 9,90 USD na akcii.

V zavéru Ctvrtleti spole€nost Fifth Street financovala 98 firem v celkovém objemu 1,8 mid.
USD (k 30.9.2012 1,29 mld. USD) pfi prdmérné vynosové sazbé urokl 11,38 %.
Management potvrdil avizovany plan vyplaty mési¢ni dividendy do 15.11. 2013 na
stavajici arovni 0,0958 USD a soucasné oznamil, ze spole¢nost refinancovala avér od
ING za vyhodnéjSich podminek — zvySila objem Gvérové linky ze 445 na 480 mil. USD pfi
urokové sazbé nizsi o0 0,5 % (na LIBOR plus 2,25 %).

Eva Janeckova, analytik fondu

Mésiéni zprava srpen 2013
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ZAKLADNI INFORMACE k datu 30. 8. 2013

Zameéreni: fond balancovany globalni
Aktiva fondu: 950,55 mil. K&

Kurz: 1,3332 K&

Vykon od 1.1.13: 5,27 %

Vykon za 12 més.: 2,44 %

Vykon od zalozeni: 45,039 %
Ména fondu: Ké

Ocenéni:

tydenni

Investi¢ni horizont: 3 az 5 let

INVESTICNI PRISTUP

Akcie povazujeme v dlouhodobém horizontu za
nejvynosnéjsi investici.

Dlouhodobym investovanim do perspektivnich,
podhodnocenych tituldi chceme dosahovat
vysledek odpovidajici anualizovanému vynosu
americkych akcii vletech 1962 az 2011, tedy
ro¢niho vynosu ve vysi 10 %.

Pfi  vybéru akcii pouzivame alternativni
analyticky model zaméfeny na  vybér
podhodnocenych, kapitalové silnych titult

s nizkou zadluzenosti, které vykazuji stabilni rist
trzeb, penéznich tokl a ziska.

»Nevyhledavame kratkodobé zisky, ale dlouhodobé investujeme do perspektivhich, podhodnocenych,

kapitalové silnych titulti se stabilnim rastem trzeb, penéznich toku a zisku.*
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STRUKTURA PORTFOLIA K 30.8. 2013

PREHLED FUNDAMENTALNICH UDAJU O 10 NEJVETSICH POZICiCH PORTFOLIA

Podil na Cena (r:\’i?oc\?é: EPS EPS EPS EPS P/E E/P ROE ROA Divid.  Net Cash
Titul portfoliu  Ména akcie cena 2011 2012 2013 2014 2013 2013 2012 2012 Vynos  per share
Energoaqua 13,83% CzZK 1870,00 189 200 210 215 890 11,2% 13,9% 11,9% 10,70% 410,61
Toma 10,67% CzK 688,00 3554 30,47 27,08 29,00 2541 3,9% 2,9% 2,4%  0,00% -125,66
Fifth Street 9,16% USD 10,36 11,40 1,00 1,07 1,06 1,10 9,77 10,2% 7,6% 4,8% 11,10% n.a.
Apple 7,87% USD 487,22 535,00 27,68 44,15 39,08 42,32 12,47 8,0% 32,8% 21,3% 2,50% 142,73
IBM 6,38% USD 182,27 217,00 1344 1525 1691 1835 10,78 9,3% 935% 14,4% 2,08% 4,63
Google 5,75% USD 846,90 986,00 36,04 39,82 4357 51,18 1944 51% 150% 11,4% 0,00% 148,48
DirecTV 5,36% USD 58,18 67,40 3,47 4,44 4,67 575 12,46 8,0% n.a. 14,5%  0,00% -28,79
S&P 500 ETF 3,35% USD 163,65 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,00% n.a.
Oracle 2,75% USD 31,86 36,03 2,46 2,68 2,88 3,16 11,06 9,00 23,0% 12,6% 151% 2,95
Samsung 2,74% KRW 1360000 1600000 88700 145078 235800 255000 5,77 17,3% 249% 16,4% 0,55% 274 282
General El 2,60% USD 23,14 26,00 1,37 1,52 1,66 1,82 13,94 7,2% 11,3% 2,0% 3,28% n.a.
Pram. hodnota  70,46% 13,00 8,9% 24,98% 11,18% 3,07%

n.a. - ukazatel nelze aplikovat u finan¢nich instituci a z divodu nedostupnosti dat

Pouzita financni terminologie:

EPS zisk po zdanéni na akcii, konsensualni vyhledy pro obdobi 2013 a 2014
Ro¢ni cilova cena pramérna konsensualni roéni cilova cena, pfevzato z Yahoo Finance
P/E ratio pomér ceny akcie a zisku na akcii 2013 (EPS)

E/P zisk na akcii EPS 2012 / cena akcie

Dividendovy vynos dividenda na akcii/cena akcie

ROE navratnost vliastniho kapitalu = zisk po zdanéni / vlastni kapital

ROA navratnost celkovych aktiv = zisk po zdanéni / aktiva celkem

Net cash per share Cista hotovost na akcii = &ista hotovost / poget akcii v ob&hu

Cista hotovost net cash = (hotovost a ekvivalenty - celkovy uro¢eny dluh)

Celkovy uro¢eny dluh suma kratkodobych a dlouhodobych uro¢enych zavazki

PRAVNiI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nepiedvidatelnym vykyviim na finanénich trzich nemtize spoleénost zarucit dosazeni stanoveného cile. Spole¢nost tak
upozornuje investory, ze predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni
muze stoupat i klesat a neni zaru¢ena plna navratnost pavodné investované castky.
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