Mésiéni zprava za listopad 2019
PROSPERITA — OPF globalni

PROSPERITA WWW.prosperita.com

Investitni spolednost. a.s.

Datum 30.11.2019
Kurz podilového listu 2,1284 K¢
za posledni mésic 6,97 %
od pocatku roku 30,03 %
za poslednich 12 mésicu 15,32 %
Hodnota
za posledni 3 roky 19,26 %
za poslednich 5 let 26,86 %
od zaloZeni fondu (2001) 131,68 %
Celkovy majetek podilnikd 1 568 209 049 K¢
PtirGistek majetku od pocatku roku
(pfepocteno na podilovy list) 395371077 K¢

Vazeni spoluinvestofi,
Vyuzivame této pfilezitosti k tomu, abychom zhodnotili dosavadni vykon spole¢nych investic do Fondu ,,PROSPERITA — OPF
globalni.” Od pocatku roku se hodnota Vaseho podilu ve fondu zvysila v CZK o slusnych 30,04%. Ke stejnému datu narostla hodnota
zahrani¢niho portfolia v USD o 33,11%. Nenajdete mnoho investi¢nich pfileZitosti, které by dosahovaly podobného zhodnoceni, ale
tady jsou:
*  Fond Appaloosa investora Davida Teppera - zhodnoceni v USD +32,40%
* iBilionare index - zhodnoceni v USD +31,71%
e Bershire Hatewey Warrena Buffeta - zhodnoceni v USD +26,08%
Vsichni investofi bez vyjimky (i my) miluji vysoce rostouci ceny akcii a vysoké dividendy. BéZnym investorim to k investovani docela i
postaci. Inteligentni investofi ze Skoly B. Grahama (autor knihy , Inteligentni investor”) provadéji jesté hlubokou fundamentalni
analyzu k zajisténi dostatecného bezpecnostniho polstare! Investicni spolecnost PROSPERITA pak jesté k tomu pridava robotické
hodnoceni managementu jednotlivych spole¢nosti systémem ROAM (Return On Asset And Management), ktery vyhledava
inteligentni a zodpovédné managementy.
Inteligentni manazefi maji schopnost dlouhodobé zvySovat trzby a zisky, drzet na uzdé stdle rostouci ndklady, investovat jen do
projektd s nejvyssi navratnosti (ROA, ROE ROTE, ROI) a zodpovédni manazZefi nevyuZivaji volné prostiedky jen pro vlastni prospéch,
ale distribuuiji je zpét k akcionartm. Par prikladG vysledkd préce inteligentnich a zodpovédnych management(:
Dlouhodobé primérné narlsty trzeb za poslednich 5 let:
e Alibaba 30%
*  Facebook 25%
¢ Alphabet 19%

Dlouhodobé primérné narlsty zisk( za poslednich aZ 10 let:
e Alibaba 40%
* Booking.com 30%
* Facebook 26%

Dlouhodobé dosahovana nejvyssi rentabilita aktiv ROA k 30.6.2019 (zisk po zdanéni / aktiva celkem):
e  Booking.com 23,5%
*  Momo 19%
* Apple 18,0%

Dlouhodobé vyplacené dividendy (k 30.9.2019):
e Shell 6,2%
e Schlumberger 6,04%

e TOTALS5,63%
(Ale zde pozor, nékdy se stavd, Ze nejvyssi dividendy vykazuji firmy, které se snaZi zastrit problémy se svym hospodarenim)
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Opakované nejvyssi vykupy vlastnich akcii:
* Qualcom 15%
e eBay.com 13%

*  Booking.com 10%
(Zpétny odkup je téZ nékdy chdpdn jako nezdanénd dividenda)

Opakované nejvyssi roéni narlsty cen akcii za poslednich az 12 let (slozené Uroceni):
*  Facebook 27%
e Booking.com 26%
* VISA 28%

Priklady spole¢nosti, které nas systém ,ROAM*“ zaradil mezi ,neobvyklé”:

LOCistény zisk” k 30.6.2019“ LDosazeny” GAPP zisk” k 30.6.2019
e SHELL 6 849 mil. USD 2.998 mil. USD
e Arcelor Mittal 365 mil. EUR - 447 mil. EUR
e Fedex 1324 mil. USD -1 969 mil. USD

Vétsina spolecnosti (cca 60%) vykazuje pro sirokou verejnost tzv. , ocisténé zisky“ a prilis se nezmiriuje o skutecné dosaZenych ziscich vykdzanych
podle mezindrodnich ucetnich vykazi (GAAP)

A ted jesté dalsi:

dividenda celkové zadluzeni cena akcie dluh na akcii
v% v USD v USD
e SHELL 6,26% -198 mid. 60,05 -35,80
e TOTAL 5,63% -120 mld. 46,91 -72,50!
e Schlumberger 6,04% -32 mld. 33,10 -34,60

Rada managementti se snaZi naldkat investory vysokymi dividendami, na které si ale musi vypdjcit.

Systém ,,ROAM*“ vSak vSechny takové, ale i dalsi triky odhali a do portfolia fondu se Zadné neobvyklé spolecnosti nedostanou. To ale
neznamena, ze ceny akcii nemohou poklesnout! Staci jeden Tweet prezidenta Trumpa a ceny akcii se sesunou. Ale spole¢nosti
vedené zodpovédnym managementem takové vykyvy preziji! Tak tomu byloi za poslednich 200 let, kdy pres fadu valek a krizi akcie
rostly nominalné o0 9 az 10 % ro¢né! Ten, kdo by si napf. v roce 1802 koupil akcie za 1 USD, mél by v roce 2002 jiz rovny 1 mil. USD
(Jeremy Siegel , Akcie, béh na dlouhou trat“). Staéi jen koupit nadpramérné akcie a vydrzet!

Nadale plati, Ze nepozadujeme Zadné vstupni ani vystupni poplatky.
Pro Vasi informaci dale pfikladame mési¢ni zpravu o kontrole fundamentd.

Pfejeme Vam Uspésnou investici s PROSPERITOU k prosperité.

Analyticky tym PROSPERITA investi¢ni spole¢nost
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UPOZORNEN(

Vzhledem k moZnym nepredvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nemlZe spolecnost zarucit dosaZeni stanoveného cile.
Spolecnost tak upozornuje investory, zZe predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.

Hodnota investice a pfijem z ni m{ze stoupat i klesat a neni zarucena plna navratnost plvodné investované c¢astky.

Pokud mate néjaky dotaz?

- pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktualni vyvoj hodnoty Vasich podilovych listq,

- pokud budete potfebovat pomoct s ndkupem ¢i prodejem podilovych listd,
radi Vam vyhovime, mlzZete ndas kontaktovat:

tel.: +420 596 539 250 Ing. Svétlana Gemmelova
+420 596 539 262 Jana Sumarova

email: info@prosperita.com

web: WWWw.prosperita.com

Zakladni informace:

Ndzev fondu PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

Spravce fondu PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s.

Depozitar CSOB, a.s.

Audit HDM Audit CZ s.r.o.

Zaméreni fond balancovany globdlni, investuje jen do aktiv verejné obchodovanych v zemich OECD
Dohled fond je piisné regulovan podle evropskych predpis(, je dozorovan CNB

Ména Ké

Ocenéni tydenni

Investi¢ni horizont 3ai5let

Velikost majetku fondu  celkem 1,568 mld. K¢, z toho: 1,468 mld. K¢ zahranicni akcie

79 mil. K¢ tuzemské akcie

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s., Nadrazni 213/10, 702 00 Ostrava, Moravska Ostrava
IC: 26857791, B.U.: 9180503/0300, Tel.: +420 596 112 637,+420 596 539 256, email: info@prosperita.com
Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Krajskym soudem v Ostravé oddil B, viozka 2879
WWW.prosperita.com



PROSPERITA investic¢ni spolecnost, a.s.

PROSPERITA

Invastiéni spoleénost, a.s.

Fond kvalifikovanych investoru

www. Prosperita.com

Ocenéni majetku fondu ke dni 30.11.2019

e T Hodnota ke dni Novy vklad Vybr Hodnota ke dni Zména Zména
31.12.2018 30.11.2019 (K¢c) (%)
JET 8250 558 K¢ Prodej 9.9.2019 8257 500 K¢ 0 K¢ 6942 K¢ 0.08%
ROBOT 3951871 K¢ | Prodej 31.10.2019 4141 156 K¢ 0 K¢ 189 285 K¢ 4.79%
Zahranic¢ni akcie + ost. majetek 16 152 934 K¢ 27 064 821 K¢ 10911 887 K¢ 67.55%
Podilové listy PROSPERITA 14 349 616 K¢ 19 174 560 K¢ 4 824 944 K¢ 33.62%
Poplatky -1 118 446 K¢ -923 155 K¢ 195 291 K¢ X
Zéavazky -144 110 K¢ -9 241 416 K¢ -9 097 306 K¢ X
Vlastni kapital celkem 41 442 423 K¢ Odkup PL 12 707 857,68 K¢ 36 074 810 K¢ -5367 613 K¢ -12.95%
Aktiva celkem 41 586 533 K¢ 45 316 226 K¢ 3729 693 K¢ 8.97%
Pocet podilovych listt (ks) 590 422 -168 -28.47%
VK na 1 podilovy list 70 241.39 Ké 85 485.33 K¢ 15 243.94 K¢ 21.70%

V Orlové dne 03. 12. 2019 vyhotovila:

Bc. Tatdna Tlaéikovd




Meésiéni zprdva o kontrole fundamentd zahraniénich spoleénosti v portfoliu investi¢ni spoleénosti PROSPERITA OPF Globdini a
OPF kvalifikovanych investori

listopad 2019
Obchodni spolecnosti
] ) ) ) CZEeké:lan\'/ CZEeké:lan\'/ RentaL:)iIita Dividendy Volna Dluh / Doba . PEG Multiplikator D:)saien\'/
Ndzev cenného papiru % podil |rast trzeb a|rast trzeb a Aktiv . hotovost . splatnosti PROSPERITY | rlst ceny
ziskt 2019 | ziskii 2020 | (sep 2019) | 2 VUPY |/ ativa | 2KV | Cgiuna | RATIO ROAM 2019
ALIBABA GROUP HOLDING 19,76% 26% 27% 11% 0% -18% 9,2 1,0 23,4 43%
Facebook 19,06% 6% 32% 15% 1% 18% 0,0 0,9 19,5 52%
MASTERCARD INC - CLASS A 12,62% 16% 16% 30% 3% -61% 10,5 1,3 23,2 52%
MOMO INC 9,82% 27% 21% 19% 0% 21% 0,0 0,5 21,5 58%
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 9,36% 21% 33% 17% -2% 23% 0,0 1,6 26,1 33%
ALPHABET INCCLA 6,18% 12% 17% 13% 1% 20% 0,0 1,6 15,1 23%
BOOKING HLDGS INC 5,36% 6% 10% 23% 10% -38% 5,4 0,9 19,9 9%
VISA INC CLASS A SHARES 4,65% 15% 13% 17% 2% -41% 13,6 1,7 16,5 38%
WEIBO CORP 3,62% 1% 7% 13% 0% -2% 1,0 2,0 10,5 -25%
EBAY INC 1,11% 10% 4% 15% 15% -66% 18,0 0,7 17,0 24%
DMC GLOBAL INC 0,98% 37% 6% 19% 2% -43% 10,8 1,0 16,7 32%
BIOGEN IDEC INC 0,67% 16% -1% 25% 5% -35% 7,0 0,7 16,2 -3%
QUALCOM 0,50% -10% 14% 16% 18% -48% 20,5 0,6 24,6 45%
Vazeny pramér Top 15 spoleénosti 16,2% 22,4% 17,1% 1,5% -8,5% 4,9 1,1 20,86 39,8%
Top 280 globalnich spolecnosti 0,5% 8,0% 8,1% 1,5% -52,0% 97,6 1,5 9,12 16,0%
Vyssi oéekavané narusty ziskd i trieb, zvy$uji nadéji na dosaZeni vy3siho narustu cen akcii 2019 2020
PROSPERTIA Top 15 spolecnosti e , o . e 16,2% 22,4%
i i o . , Ocekavany rist trzeb a zisk(l
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti 0,5% 8,0%

Z hlediska vy3e zisk( a trzeb jednotlivych spole¢nosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji v priméru vice jak é&tyfnasobny oéekavany rist
ziskd a trieb, oproti zbytku trhu.

Rentabilita aktiv (ROA) - dokumentuje schopnost managementu rentabilné investovat

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 17,1%
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti 8,1%

PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spolecnosti, které vykazuji vice jak dvojnasobnou rentabilitu.

Dividendy a vynosy
PROSPERTIA Top 15 spolecnosti 1,5%
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti 1,5%

Zde je vyjadieno kolik prostfedk( pfevadi management ve prospéch akcionara.

Zadluzenost / Aktiva

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti -8,5%
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti -52,0%

V této kategorii maji spoleénosti v portfoliu fondu PROSPERITA méné nez 8,5% svych aktiv v dluhu, naproti tomu ostatni spoleénosti na trhu, vykazuji v praiméru az
52% aktiv tvorenych dluhem.

Primérna doba potfebna ke splaceni dluhi ze zisku za posledni téetni obdob

PROSPERTIA Top 15 spolecnosti 49
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti 97,6

Spolecnosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do péti let na druhou stranu zbytek trhu tyto zdvazky zvlddne splatit v priméru d o 98 let. Z
toho vyplyva, Ze spolec¢nosti ve fondu PROSPERITA vykazuji aZ 0 95% vyssi schopnost splacet své dluhy.

Ukazatel PEG RATIO udava pomér ceny k oéekavanym ziskiim

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 1,1
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 1,5

Tento ukazatel naznaduje prostor pro vys$si nez pramérny rist. Ukazatel neavizuje riziko nadhodnoceni aktiv, kdyZz vaZeny primér PEG RATIO portfolia PROSPERITA
¢ini 1,1 a bliZi se tak limitim Petera Lynche.

Multiplikator PROSPERITY ROAM vyjadfuje celkové hodnoceni managementu podle programu "PROSPERITA ROAM" (Return of Assets and Management), program
ROAM hodnoti vice nez dvacet riznych fundamenti a vyjadfuje sou¢asné oéekavany dlouhodoby rist vnitini hodnoty spoleénosti. (Pozor! nesrovnavat s cenami
akcii.)

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 20,9
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 9,1

Program ROAM pfidélil managementim spole¢nosti v portfoliu PROSPERITA Top 15 vice jak dvojndasobné mnoistvi bodid. Hodnoti se zejména schopnost
managementu kazdoroéné zvySovat narGsty trzeb a ziskd, schopnost investovat bez zadluZeni a s vysokou rentabilitou a také ochota managementu prevadét ¢ast
zisku ve prospéch akcionard.

V Ostravé 3.12.2019
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk management



