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Kurz podilového listu 1,6368 K¢

za posledni mésic -11,32 %

od pocatku roku -24,41 %

Hodnota za poslednich 12 mésicu -24,41%

za posledni 3 roky -4,83 %

za poslednich 5 let 10,47 %

od zaloZeni fondu (2001) 78,16 %

Celkovy majetek podilnikl 1316 125 194 K¢
PfirGistek majetku od pocatku roku -352 429 980 K¢

Véazeni podilnici,

Omlouvame se, Ze se nam v roce 2018 nepodafrilo zhodnotit VaSi investici. To se vSak v loriském roce povedlo jen malo komu. Pfipomenme si
nékolik citaci z poslednich dnd minulého roku:

»Rocni pokles americkych akcii byl nejvyssi od roku 2008...“
+Prosincovy pokles byl dokonce nejvyssi za poslednich 80 let, tedy od roku 1929...“
A co zplsobilo takovy pokles akcii?

Béhem poslednich let se vyrazné zmélily zpGsoby investovani! Zatimco v minulych letech vétSina investor vyhledavala vysokou vnitini
hodnotu, narlsty ziskovosti, nizkou zadluzenost, nizky pomér zisku a ceny atd. atd., dnes uz okolo poloviny vSech investort na tyto hodnoty
nedba, ziskovost je nezajima a investuji do celych indext. Dlsledkem téchto zmén preferenci je pak podstatné vyssi volatilita nez tomu bylo
v minulosti.

A je to dobfe nebo Spatné? Vysoka volatilita (prudkeé zmény cen akcii) hluboké poklesy a ob&asne vysoke narusty pak kladou zvySené naroky
na psychiku investort. Rada z nich tomuto tlaku podléhé a pfipojuje se k davové hysterii, a kdyZ vSechno kles4, tak také vSechno prodava. A to
je zase prilezitost pro jiné. Zde si dovolujeme citovat vyznamného investora minulého stoleti André Kostolanyho: ,Roztfeseni prodavaji, pevni
nakupuji.”

Zavér roku 2018 jsme vyuzili k tomu, abychom provéfili funkénost nami pouzivané metody vybéru akcii ROAM (Return on Assets and
Management), ktera vyhledava podhodnocené akcie s nejlepSimi fundamenty, s nejlepsi dosahovanou rentabilitou, s nejvy$Sim ocekavanym

rdstem a s nejlepSimi managementy. Mezi témito cili vSak neni uvedeno, ze se snazi vyhledavat akcie, které v pfistich mésicich nejvice
porostou! To zatim neumi nikdo. Zde si dovolujeme uvést i nékolik citatt spojujicich dlouhodobé risty ziskd s dlouhodobymi rlsty cen akcii:

LProfesor J. Siegel zdokumentoval, Ze zisky i ceny akcii primérnych americkych spole¢nosti rostly za poslednich 200 let zhruba nominalné o 9
— 10 % ro¢né a to pres fadu valek, ekonomickych a politickych krizi. (Investice do akcii — béh na dlouhou trat)*

.Navzdory deviti recesim vzrostla nominalni hodnota akciového trhu od roku 1945 do 1999 (54 let) 63 nasobné, nebot zisky spole¢nosti
vzrostly 54 nasobné. Zisky jsou hnaci silou trhu!* (Petr Lynch, Robert Shiller: Investi¢ni horecka str. 207)

Metoda ROAM je tedy zaméfena mimo jiné na vyhledavani spole¢nosti s nejvySSimi o¢ekavanymi rlisty s tim, ze nasledné byt ponékud
pomaleji poroste i cena jejich akcii. Zkusme se podivat na to, jak hospodafilo 15 spole¢nosti v portfoliu investi¢ni spoleénosti PROSPERITA:

Primeér 15 top spole¢nosti Primér 280 globalnich
Top 15 PROSPERITA spole¢nosti

Meziro¢ni narust trzeb do 30.9.2018 24,6 % 9,6 %

Ocekavany narust trzeb do 31.12.2018 13,4 % 6,5 %

Ocekavany narast trzeb 2019 125% 5.8 %

Meziroéni narust ziskl do 30.9.2018 30 % 17%

Ocekavany narlst ziskd do 31.12.2018 28 % 17%

Rentabilita aktiv ROA k 30.9.2018 19,7 % 8,3 %

ZadluZeni aktiv k 30.9.2018 15 % 49 %

Pomér cena/ zisk (PE) 17,5% 17,9%
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Systém ROA tedy v roce 2018 fungoval podle zadani! Vybral podhodnocené spole¢nosti s nejlepSimi fundamenty s vySSimi nez pramérnymi
rdsty zisku a trzeb!
BohuZel vSak neumi vyhodnotit nadSeni, obavy a strach ostatnich G¢astnika trhu! Vyhodnocovani makroekonomickych a makropolitickych

Street fika: ,Tak rad bych byl schopen ¢asovat trhy a predvidat recese, ale protoZe je to nemozné, jsem stejné jako Warren Buffett spokojen
s vyhledavanim ziskovych spole¢nosti.”

Domnivame se, Ze by nebylo odpovédné se k vyprodejovému trendu pfipojovat a akcie ve velkém odprodavat uz i proto, Ze bychom tim pfisli o
mimoradny néarust v patek 4.1.2019, kdy si portfolio ROAM pfipsalo +6%, tedy asi 67 mil. K¢.

Do roku 2019 tedy PROSPERITA vstupuje s portfoliem podhodnocenych spole¢nosti, které vykazuji nejlepsi fundamenty, nejvyssi rentabilitu a
nejvyssi o¢ekavané trzby a véfime, Ze ostatni investofi tyto spole¢nosti postupné patfi¢né ohodnoti.

Analyticky tym PROSPERITA inv. spol.

Priloha této zpravy jésté obsahuje:
- mésicni zpravu o kontrole fundamentl za prosinec 2018.
- pfevzaty ¢lanek ze serveru Patria.cz: ,Kupovat akcie po propadu?*
- obecnou informaci o tom, co je dobré védét o obchodovani na kapitalovych trzich

Pokud mate n éjaky dotaz?

- pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktualni vyvoj hodnoty VasSich podilovych list,

- pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢&i prodejem podilovych listd,
radi Vam vyhovime, muizete nas kontaktovat:

tel.: +420 596 112 637 Ing. Hana Holaskova
email: info@prosperita.com
web: WWW.prosperita.com

Zakladni informace:

Nazev fondu PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

Spréavce fondu PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitaf CSOB, a.s.

Audit AUDIT PROFESIONAL, a.s.

Zameéfeni fond balancovany globalni, investuje jen do aktiv vefejné obchodovanych v zemich OECD
Dohled fond je pFisné regulovan podle evropskych predpist, je dozorovan CNB

Ména K¢

Ocenéni tydenni

Investi¢ni horizont 3azblet

Velikost majetku fondu celkem 1,316 mid. Ké&, z toho: 1,118 mid. K¢ zahraniéni akcie

177,7 mil. K¢ tuzemské akcie

PRAVNI UPOZORNENI

Vzhledem k moznym nep fedvidatelnym vykyv Gm na finan €nich trzich nem Gze spole €nost zaru €it dosazeni stanoveného cile.
Spole énost tak upozor fuje investory, Ze p fedchozi vykonnost Fondu nezaru  €uje stejnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota
investice a p Fijem z ni m GzZe stoupat i klesat a neni zaru €ena plna navratnost p Gvodn é investované ¢astky.
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Kupovat akcie po propadu?

Autor: Patria.cz

Investor Ben Carlson se na strankach The Wealth of Common Sense zamysli nad otazkou, zda nakupovat akcie poté, co si
prosly propadem. Jeho motivaci je pfirozené soucasna korekce na akciovych trzich a investor dokonce tvrdi, Ze od roku 1926
bylo étvrté étvrtleti letosniho roku pro index S&P 500 étrnactym nejhorsim. Nejhdife na tom pfitom byli investofi ve tficatych
letech, kdy panovalo ,,nejhorsi ekonomické a investicni prostredi v moderni historii*.

Velké ztraty realizované béhem kratkého ¢asového obdobi mohou byt paralyzujici a znemoznuji ndm rozumné uvazovat o dalsim vyvoji. Podle
investora by mohla byt ¢astecné ndpomocna historie. Nasledujici tabulka ukazuje, co se stalo béhem nasledujiciho roku, tfi let a péti let poté,
co si trhy prosly nejhorsimi Ctvrtletnimi propady:

S&P 500 Since 1926 Forward Performance
Quarter Ending Quarterty Performance One Year Three Years  Five Years
June 1832 -37.7% 162.9% 170.5% 344.8%
Sept 1921 -33.6% -9.6% 13.1% 118.2%
Dec 1829 -27 8% -24.9% -B0.9% -40.7%
Sept 1974 -25 2% 38.1% 72.7% 117.5%
Dec 1987 -22 6% 16.8% 48 8% 109.0%
Dec 2008 -21.9% 26.5% 48.6% 128.2%
Dec 1937 -21.4% 31.1% 17.8% 254%
Junge 1962 =20.6% 31.2% 69.2% 94 8%
Mar 1938 -18.6% 35.2% 38.2% 84.5%
Sept 1946 -18.0% 6.4% 24.5% 115.4%
June 1570 -18.0% 41.9% 57.4% 56.3%
June 1930 A7.7% 23 4% -34.7% -32.8%
Sept 2002 -17.3% 0.3% 27 0% 66.3%
Averages -23.1% 25.6% 37.9% 91.3%

Cisla a historie tedy ukazuji, Ze ve vét$iné pripadl si trh ved! dobfe, a to ve véech tfech sledovanych obdobich jednoho roku, t¥i i péti let.
Carlson se pak zaméfuje na akcie mensich spolecnosti, které nyni trpi znatelné vice nez spolecnosti velké. Index Russell 2000 ztraci témér 24
% a pokud na tom posledni dny roku 2018 nic vyrazné& nezméni, pljde o ¢tvrté nejhoréi tvrtleti v historii.

Druha tabulka ukazuje seznam nejhorsich Ctvrtleti pro akcie mensich spole¢nosti od roku 1979:

Russell 2000 Since 1979 Forward Performance
Quarter Ending Quarterly Performance One Year Three Years  Five Years
Dec 1987 -29.1% 25.0% 17.0% 102.4%
Dec 2008 -26.1% 27 2% 54 6% 149. 7%
Sept 1980 -24 5% 45,1% 110.5% 166.6%
Sept 2011 -21.9% 31.9% 78.3% 108.4%
Sept 2002 -21.4% 36.5% 91.2% 136.1%
Sept 2001 -20.8% -8.3% 47.0% 90.6%
Sept 1928 -20.1% 19.1% 15.8% 43.3%
Sept 1981 -17.5% 8.8% 69.7% 126.8%
Mar 2009 -15.0% 52.8% 104.4% 196.9%
Mar 1980 -12.8% 72.1% 138.0% 176.3%
Averages -20.9% 31.9% T2.7% 129.7%

V obdobi do jednoho roku po propadu tedy u této skupiny akcii najdeme jen jedno, kdy akcie dale oslabovaly. V obdobi tfiletém a pétiletém
pak vzdy posilovaly. ,Nevim, co se nyni bude dale dit, ale vim, Ze lidska povaha ma v podobnych situacich sklony k pfehnanym reakcim a
volatilité emoci. Je mozné, ze soucasné ztraty predstavuji pouze ojedinély jev nebo zndmku véci pristich. Pokud se divame do historie,
musime si byt védomi, Ze zadné dvé situace nejsou Uplné stejné... Jisté ovSem je, Ze ¢im delsi je vas ¢asovy horizont, tim vétsi mate
pravdépodobnost zisky," pie Carlson.

Zdroj: The Wealth of Common Sense
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Co je dobré v édét o obchodovani na kapitalovych trzich

Profesor J. Siegel zdokumentoval, Ze akcie i zisky primérnych americkych spole¢nosti rostly nominalné za poslednich 200 let zhruba o 9
— 10 % roc¢né! A to pres fadu valek a ekonomickych a politickych krizi. (,Investice do akcii - béh na dlouhou trat*)

Profesor R. Hagen zjistil, Ze akcie 10 - ti % nejlepSich spole¢nosti rostly mezi lety 1979 — 1993 priimérné 30 % ro¢né. Tedy tfikrat rychleji
nez pramér vSech americkych akcii.

Podle databaze Chicagské university vyplyva, ze od roku 1926 do roku 2015 obstaralo 86 nejlepSich spolecnosti 50 % veSkerého rlstu
amerického trhu!

Profesor Hendrik Bessembinder z Arizona State Univerzity zvefejnil v roce 2017 studii, ze které po posouzeni vysledkd 25 300 verejné
obchodovanych spole¢nosti mezi léty 1926 az 2016 vyplyva, Ze:

Pouhych 5 spolec¢nosti pridalo 10% nové vytvoreného bohatstvi v USA
Pouhych 14 spolecnosti pfidalo 20% noveé vytvoreného bohatstvi v USA
Pouhych 100 spolec¢nosti pfidalo 50% noveé vytvoreného bohatstvi v USA
Ostatnich 25 200 spolec¢nosti pfidalo zbyvajicich 50%

.Navzdory deviti recesim vzrostla nominalni hodnota akciového trhu od roku 1945 do roku 1999 (54 let) 63 nasobné, nebot zisky
spolecnosti vzrostly 54 nasobné. Zisky jsou hnaci silou trhu.“ (Petr Lynch, Robert Shiller: Investi¢ni hore¢ka str. 207)

1 % nejbohatSich lidi na svété ziskalo 82 % vytvofeneho bohatstvi, majetek miliardart roste od roku 2010 o 13 % rocné. (Neziskova
organizace OXFAM PRAVO 23. 1. 2018.)

SloZené ro éni reinvestované vynosy

Vklad Opakovany Dosazena hodnota za uvedena obdobi
kazdoro éni
rast
5 let 10 let 15 let 20 let 50 let 100 let
100.00 10% 161.05 259.37 417.72 672.75 11 739.09 1378 061.23
100.00 13% 184.24 339.46 625.43 1152.31 45 073.59 20 316 287.42
100.00 20% 248.83 619.17 1540.70 3833.76 910 043.82 8 281 797 452.20

Vynosy Spi €kovych investor 0 ( po ode €teni inflace)

Jméno Slozeny ro €ni vynos (po ¢et let)
23.Peter Lynch 29,2% (13)
24. George Soros 29,0% (34)
35. Warren Buffett 23,0% (54)
69. Philip Carret 13,0% (55)

(Daniel Gladis, strana 120, ,Akciové investice")

Reélné pramérné vynosy r tznych aktiv 1900 — 2011 v USD (po ode ¢€teni inflace)

Aktiva 1 Pr amérny ro éni vynos Volatilita
Akcie 5,40 % 17,70 %
Dluhopisy 1,70 % 10,40 %
Pokladni¢ni poukazky 0,40 % 4,70 %
Zlato 1,00 % 12,70 %
Nemovitosti 1,30 % 8,90 %

(Ale$ Michl ,Inteligentni privodce ekonomikou®)

Co je dobré v édét o obchodovani na kapitalovych trzich strana 2

Investi¢ni operace je takova operace, ktera po dikladné analyze slibuje bezpe¢nost vkladu a pfiméfeny vynos.Operace, které nesplniuji
tyto podminky jsou spekulace.
(Benjamin Graham, ,Inteligentni investor*)

»Tak rad bych byl schopen ¢asovat trhy a pfedvidat recese, ale protoze je to nemozné, jsem stejné jako Warren Buffett spokojen d
vyhledavanim ziskovych spole¢nosti.“(Peter Lynch,” Pfetrufnout Wall Street *)

.V kratkém horizontu je trh hlasovaci zafizeni.“( Benjamin Graham)

.Hlasovani je zaloZzeno na momentalni naladé, ale v dlouhodobém obdobi maji vahu zisky.“ (Pavel Kohout, Finance po krizi, str.139)
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Meésicni zprdva o kontrole fundamentii zahranicnich spolecnosti v portfoliu investi¢ni spolecnosti PROSPERITA
OPF Globdlni a OPF kvalifikovanych investort

prosinec 2018
Obchodni spolec¢nosti
Ocekavany Volna Doba - Index
. . , . . . Dluh / . Rentabilita
Ndzev cenného papiru % podil | rasttrieb |hotovost / aktiva splatnosti P/E PEG RATIO Aktiv PROSPERITY
2019 aktiva dluhi ROAM
ALIBABA GROUP HOLDING 19.17% 51% -19% 6.5 20.4 1.0 11% 27.6
Facebook 17.23% 23% -3% 0.5 17.6 1.0 24% 18.3
MICRON TECHNOLOGY 16.15% -16% -10% 1.0 4.0 14 35% 1.9
WEIBO CORP 6.83% 22% 4% 0.0 18.3 0.9 19% 25.6
SINA CORP 6.37% 21% 6% 0.0 13.8 0.9 4% 19.9
ALPHABET INCCLA 3.74% 20% 25% 0.0 22.2 1.5 13% 16.5
Baidu com 3.67% 20% 1% 0.0 14.8 13 8% 13.0
APPLE COMPUTER INC. 3.59% 5% -53% 12.8 11.9 1.2 18% 11.1
APPLIED MATERIALS INC 2.89% -18% -39% 6.7 9.6 0.0 25% -1.5
MASTERCARD INC - CLASS A 2.31% 11% -46% 5.7 25.0 1.2 29% 24.2
NVIDIA CORP 1.86% -12% 25% 0.0 18.6 0.9 32% 19.9
Adobe Systems Inc 1.74% 21% -33% 7.3 28.4 1.7 18% 19.9
SKYWORKS SOLUTIONS INC 0.78% -2% 7% 0.0 9.1 0.7 27% 13.5
Celgene Corp 0.56% 13% -73% 14.4 6.2 0.4 20% 17.8
primér 15 spolecnosti 11.2% -14.9% 3.9 15.7 1.0 20.2% 16.3
vazeny pramér 15 spoleénosti 17.9% -9.5% 2.7 15.6 1.1 20.0% 17.2
280 vyznamnych globalnich spolecnosti 6.5% -49.0% 36.2 14.4 1.8 9.0% 9.7
Ocekavany rust trzeb avizuje schopnost menaZmentu dosahovat vyssiho ristu
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 11.2%
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti 6.5%

Z hlediska vyse trzeb jednotlivych spolecnosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji téméf dvojnasobny ocekavany rist
trzeb, oproti zbytku trhu.

ZadluZenost / Aktiva
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti -14.9%

280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti -49.0%
V této kategorii maji spolecnosti v portfoliu fondu PROSPERITA 15% svych aktiv v dluhu, naproti tomu ostatni spolecnosti na trhu, vykazujiv

priméru az 49% aktiv tvofenych dluhem.

Doba potiebna ke splaceni dluhi ze zisku za posledni Géetni obdobi
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 3.92
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 36.20

Spolecnosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do ¢tyr let, na druhou stranu zbytek trhu by tyto zavazky zvladne v
priméru do 37let. Z toho vyplyva, Ze spoleénosti ve fondu PROSPERITA vykazuji aZ 90% vy3si schopnost splacet své dluhy.

Ukazatel P/E udava pomér ceny k dosaienému zisku

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 15.71
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 14.40
P/E spoleénosti v portfoliu fond PROSPERITA neavizuje riziko nadhodnocenych cen.

Ukazatel PEG RATIO udava pomér ceny k oéekdvanym ziskim

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 1.01
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 1.80
Tento ukazatel naznacuje prostor pro vyssi nez primérny riist. Ukazatel neavizuje riziko nadhodnoceni aktiv, kdyZzvazeny primér PEG RATIO
portfolia PROSPERITA ¢€ini 1,0 a odpovidd tak limitdm stanovenych autorem ukazatele Petera Lynche.

Rentabilita aktiv (ROA) - dokumentuje schopnost manaimentu rentabilné investovat
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 20.2%
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 9.0%

PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spolecnosti, které vykazuji vice nez dvojnasobnou rentabilitu manazerskych aktiv.

Index PROSPERITY ROAM vyjadiuje celkové hodnoceni manaimentu podle programu "PROSPERITA ROAM" (Return of Assets and Management),
program ROAM hodnoti vice neZ dvacet riznych fundamentt

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 16.26
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 9.70

Program ROAM pfidélil manazmentu spole¢nosti v portfoliu PROSPERITA téméF dvojnasobné mnoistvi bodu.
Cenné papiry spolecnosti Applied Materials (ROAM -1,5) a Micron (ROAM 1,9) jsou urceny k postupnému odprodeji.

V Ostravé 8.1.2019
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk management



