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Zalozeno 1991

Datum 30.4.2020
Kurz podilového listu 2,0423 K¢
Zhodnoceni za posledni mésic 11,33%
Zhodnoceni od pocatku roku -2.81%
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicl -2,99%
Zhodnoceni za posledni 3 roky 1,87%
Zhodnoceni od zaloZeni fondu (2001) 122,18%
Aktudlni majetek podilnikd 1606 571 433 K¢
PrirGstek majetku v roce 2020 (-2.81) - 43464 452 K¢
PrirGstek majetku v roce 2019 (28.38%) 378 565 595 K¢

VaZzeni spoluinvestofi,

nepochybné jste jiz trochu nervdzni z toho, Ze od pocatku roku je Vase investice porad v minusu! Je to jisté nepfijemné,
ale tak to realné chodi! Akcie jsou prosté volatilni, nékdy nadherné rostou, jindy vSak nezadrzitelné padaiji...

,Trzni hodnoty akcii osciluji okolo osy vnitfnich hodnot, obcas je protnou, ale vétSinu ¢asu jsou mimo osu vnitini
hodnoty.” (HOWARD MARKS, Oviddnéte trzni cykly).

Zcela nespornd je viak skutecnost, Ze investice do akcii jsou dlouhodobé nejvynosnéjsi! Prof. Jerome Siegel prokazal, Ze
pres rfadu valek a krizi za poslednich 200 let rostly zisky i ceny akcii nominalné o 9 - 10% rocné (sloZzeny urok).

Prof. Hagen zdokumentoval, Ze zisky i ceny téch fundamentdalné nejsilnéjsich akcii rostly 3x rychleji nez zisky a ceny u
pramérnych spolecnosti.

Fond PROSPERITA — OPF globalni, ktery se zaméfuje pravé na ty fundamentalné nejsilnéjsi spolecnosti, si vSak dava
skromnéjsi cil: Dlouhodoby pramérny rist vnitini hodnoty (pozor nezaménovat s rdstem ceny akcii) ro¢né +15%.

Jde vSak vidy o to investici udrZzet nejen v dobrych, ale i ve Spatnych ¢asech! V roce 2008 jsme tu méli dluhovou krizi a
poté 10 let akcie nepretrzité rostly (viz. pfiloha), v roce 2018 probihala obchodni vélka USA/Cina a v roce 2019 u? zase
nase portfolio vzrostlo o 28,38%. Letosni vykon je zasaZen valkou s koronavirem, ale nepochybné ty nejsilnéjsi
spolecnosti valku preckaji a jejich akcie nasledné porostou! O kolik? Uvidime...?

Pfejeme Vam (i sobé) dlouhé rlistové obdobi!

Nadale plati, Ze az do odvolani nepozadujeme Zadné vstupni poplatky.

PROSPERITA investic¢ni spolecnost, a.s.
Vas pravodce v investicich

Miroslav Kurka, st.
obchodni feditel
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Pokud mate néjaky dotaz?

- pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktudlini vyvoj hodnoty Vasich podilovych list(,

- pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢i prodejem podilovych list(,

radi Vam vyhovime, mlzZete nas kontaktovat:

tel.:

email:
web:

Zakladni informace:

Nazev fondu

Spravce fondu
Depozitar

Audit

Zaméreni

Dohled

Ména

Ocenéni

Investi¢ni horizont
Velikost majetku fondu

POZORNEN(

+420 596 539 250
+420 596 539 262
info@prosperita.com

Ing. Svétlana Gemmelova
Jana Sumarova

WWwWw.prosperita.com

PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

CSOB, a.s.

HDM Audit CZ s.r.o.

fond balancovany globalni, investuje jen do aktiv vefejné obchodovanych v zemich OECD
fond je prisné regulovan podle evropskych predpisti, je dozorovan CNB a depozitafem CSOB
Ké

tydenni

3az10let

celkem 1,606 mid. K¢, z toho: 1,449 mld. K¢ zahranicni akcie

81,3 mil. K¢ tuzemské akcie

Vyse uvedena mésicni zprava neni investi¢nim poradenstvim ani investicnim doporucenim, nezohlednuje znalosti, zkuSenosti a oblasti investovani do cennych papird
ani finanéni situaci investora, jeho cile ¢i postoje k riziku. Tato mésiéni zprava neni nabidkou podle §1732 zakona ¢. 89/2012 Sh., obZanského zékoniku, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,obcansky zakonik“), ani vefejnou nabidku §1780 obcanského zakoniku. Hodnota, cena Ci pfijem z cennych papirli se mlize ménit anebo
byt ovlivnéna pohybem sménnych kurzd. V disledku téchto zmén mize byt hodnota investice do cennych papird znehodnocena. Uspé$né investice v minulosti
neindikuji ani nezarucuji ptiznivé vysledky do budoucna.
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Meésicni zprdva o kontrole fundamenti zahranicnich spolecnosti v portfoliu fondi investi¢ni spolecnosti PROSPERITA
OPF Globadlni a OPF kvalifikovanych investori

duben 2020

Obchodni spolecnosti

Rentabilita | Oéekavany | Multiplikitor |SloZeny rist [SloZeny rist| DosaZeny | DosaZeny |Celkovy rist Doba
Ndzev cenného papiru % podil Aktiv rist trieb a| PROSPERITY ziskl cen rist ceny | rast ceny cen PEG RATIO P/E splatnosti

(Mar 2020) | ziskd 2020 ROAM 2019/2009 | 2019/2009 2019 2020 2019/2007 dluht
Facebook 19,30% 15% 12% 21,7 52% 23% 57% 0% * 440% 1,2 26,3 0,0
ALIBABA GROUP HOLDING 19,05% 10% 28% 22,1 55% 19% 55% -15% *138% 1,2 26,7 0,8
MASTERCARD INC - CLASS A 18,49% 26% -7% 19,6 21% 28% 58% -16% 1333% 1,9 37,0 1,8
VERTEX PHARMA. INC 12,82% 19% 39% 31,5 ** 18% 32% 28% 843% 1,1 35,9 0,0
MOMO INC 5,54% 19% -8% 12,2 50% 56% 41% -50% 5483% 0,7 8,6 0,0
ALPHABET INCCLA 4,39% 13% -7% 13,2 17% 16% 28% -2% 308% 2,3 29,9 0,0
EBAY INC 3,58% 13% 1% 12,4 11% 4% 29% 13% 7% 1,1 13,3 4,1
VISA INC CLASS A SHARES 2,77% 18% -6% 13,7 27% 25% 42% -9% 1412% 2,4 32,9 1,9
QUALCOM 2,07% 13% 9% 21,0 6% 7% 55% -22% 138% 1,1 22,3 3,7
APPLIED MATERIALS INC 1,85% 16% 19% 22,1 ** 24% 86% -41% 89% 0,6 13,0 1,9
SILICON MOTION TECH. ADR 0,20% 15% 20% 19,6 ** 31% 47% -23% 196% 0,7 14,1 0,0
ORACLE CORPORATION 0,16% 15% 4% 10,6 9% 8% 17% -3% 140% 1,3 13,4 3,2
Vazeny primér Top 15 spoleénosti 17% 12% 21,1 32% 23% 50% -4% 794% 1,4 28,3 0,9
280 globalnich spolecnosti 8% -9% 7,2 11% 8% 22% -24% 231% 11,9 24,9 18,4

* U spolecnosti ALIBABA jsou udaje k dispozici az od roku 2014, u spole¢nosti Facebook od roku 2011.
** Dlouhodobé tdaje nejsou k dispozici.

Pro porovnani si ukazeme, jak si ve stejném obdobi vedly nejzhavéjsi akcie, které nejsou v drzeni fondu PROSPERITA.

Dosazeny |Celkovy rist
Obchodni spoleénosti rlst ceny cen PEG RATIO P/E
2020 2019/2007
AMAZON 31% 1981% 7,1 129,5
NETFLIX 39% 8311% 2,6 69,6

Pro lepsi inforamaci uvadim je$té nékolik dalSich udaji:

o Cisty zisk za 4Q 2019 Tréni hodnota
Obchodni spole¢nosti N spolecnosti k 31.3.2020 v | PEG RATIO P/E
v mil. USD )
mil USD
AMAZON 3268 1 158 000 7,1 129,5
ALIBABA 7514 497 000 1,2 26,7
FACEBOOK 7 349 601 000 1,2 26,3
NETFLIX 587 193 000 2,6 69,6

Rentabilita aktiv (ROA) hodnoti schopnost managementu rentabilné reinvestovat dosaZené zisky.

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 17,1%
7,6%

280 vyznamnych globélnich spole¢nosti
PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spole¢nosti, které vykazuji vice jak dvojnasobnou rentabilitu oproti priméru trhi.

Vy33i oéekdvané narusty zisku i trieb, zvy$uji nadéji na dosaZeni vy$$iho narustu cen akcii. 2020
PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 12,3%
-8,6%

280 vyznamnych globélnich spole¢nosti
Z hlediska vyse ziskl a trZzeb jednotlivych spoleénosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji ndsobné vy3si oéekdvany rist ziskt a trzeb, oproti zbytku trhu.

Multiplikator PROSPERITY ROAM (Return on Assets and Management) hodnoti schopnost managementu dlouhodobé zajistovat rist vnitfni hodnoty akcie. (Pozor! nezaméfiovat s cenou akcie.)

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 21,1
280 vyznamnych globélnich spole¢nosti 7,2
Program ROAM pfidélil managementlm spole¢nosti v portfoliu PROSPERITA Top 15 téméf trojnasobné mnoizstvi bodl. Hodnoti se zejména schopnost managementu kazdoro¢né zvySovat narusty
trzeb a ziskl, schopnost investovat bez zadluZeni a s vysokou rentabilitou a také ochota managementu pfevadét ¢ast zisku ve prospéch akcionara.

PEG RATIO je ukazatel sestaveny vyznamnym a Gspé$nym investorem Peterem Lynchem. (Ratio 1 znamena, Ze akcie je spravné ohodnocend, hodnota nizsi neZ 1 znameng, Ze je podhodnocena
a vyssi nez 1 znamena, Ze je nadhodnocena.)

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 1,4
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 11,9
Vazeny pramér PEG RATIO portfolia PROSPERITA ¢ini 1,4 a bliZi se tak limitdm Petera Lynche. Ukazatel PEG avizuje vyznamné hodnoceni 280 globalnich spoleénosti (PEG 11,9) a mirné

nadhodnoceni 15 Top spole¢nosti (PEG 1,4).

Primérna doba potiebna ke splaceni dluhii ze zisku za posledni uéetni obdobi.

PROSPERTIA Top 15 spole¢nosti 0,9
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 18,4
Spoleénosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do jednoho roku , na druhou stranu zbytek trhu tyto zavazky zvladne splatit v priméru do 18 let! Z toho vyplyva, ze
spolecnosti ve fondu PROSPERITA vykazuji az o0 95% vyssi schopnost splacet své dluhy.

Zaveér:

Vsechny spolecnosti v portfoliu PROSPERITA Globdlni Top 15 vykazuji vyrazné lepsi fundamenty nez ostatni dlouhodobé sledované globalni spole¢nosti. Jde zejména o schopnosti managementu
dosahovat vysoké rentability aktiv ROA.

Spoleénosti Top 15 pracuji jen s minimem cizich zdrojl a nejsou zatizeny Zadnym nebezpeénym zadluZenim. Své zavazky jsou schopny splatit za 0,9 let oproti glob. priméru, ktery ¢ini 18 let!
Rovnéz pomérové ukazatele P/E a PEG spolehlivé ukazuji, Ze spoleénosti Top 15 jsou rozumné hodnoceny co? se neda fici o spole¢nostech AMAZON (PEG 7,1) a NETFLIX (PEG 2,6 )

V Ostravé 6.5.2020
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk manager



