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Investitni spolednost. a.s.

ZaloZzeno 1991

Datum 31.12. 2019
Kurz podilového listu 2,1014 K¢
za posledni mésic -1,27 %
od pocatku roku 28,38 %
za poslednich 12 mésicu 28,38 %
Hodnota
za posledni 3 roky 18,29 %
za poslednich 5 let 23,75 %
od zaloZeni fondu (2001) 128,74 %
Celkovy majetek podilnikl 1545 451 758 K¢
Prepocteny pfirGstek majetku od
pocatku roku 378 565 595 K¢

Vazeni podilnici,
PROSPERITA investi¢ni spolecnost, a.s. byla pod nazvem TRADEINVEST zaloZena vroce 1991 jako jedna z prvnich, tehdy jesté
ceskoslovenskych investi¢nich spolecnosti, stejné jako napf. PPF a dalsi bankovni fondy v prvni viné kuponové privatizace. Jiz déle
nez 20 let investi¢ni spole¢nost PROSPERITA vyhledava nejlepsi investi¢ni pfilezitosti a zvySuje hodnotu spravovanych aktiv.
Investi¢ni spole¢nost PROSPERITA je rodinny podnik, ve kterém pracuiji:
Ing. Miroslav Kurka jako generdlni feditel
Ing. Michal Kurka,LL.M jako provozni reditel
p Miroslav Kurka st. (88) jako obchodni reditel
Na zakladé dlouhodobého intenzivniho studia investi¢ni praxe nejuznavanéjsich teoretik( (prof. Jeremy Siegel, Robert J. Shiller —
byly ziskany zejména tyto poznatky:
e Profesor Jeremy Siegel zdokumentoval, Ze akcie i zisky pridmérnych spolecnosti rostly nominalné za poslednich 200 let
zhruba 0 9 -10 % roc¢né! A to pres fadu valek a ekonomickych a politickych krizi. (,Investice do akcii — béh na dlouhou trat”).
Proto také byl dlouhodoby vynos 10% ro¢né spodni hranici nasich dosavadnich cild.
e ,Navzdory deviti recesim vzrostla nominalni hodnota akciového trhu od roku 1945 do roku 1999 (54 let) 63 nasobné, nebot
zisky spoleénosti vzrostly 54 nasobné. Zisky jsou hnaci silou trhu.” (Peter Lynch, Robert Shiller: ,Investic¢ni horecka”, str.
207).
e Z databdze Chicagské university vyplyva, Ze od roku 1926 do roku 2015 obstaralo 86 nejlepsich spole¢nosti 50% veskerého
rdstu amerického trhu!
e Profesor Robert Hagen zjistil, Ze akcie 10 — ti % nejlepsich spolecnosti rostly mezi lety 1979 — 1993 prlimérné o 30 % rocné.
Tedy tfikrat rychleji neZz pramér vsech americkych akcii...
Vlastnim vyzkumem ukoncéenym 30.9.2019 bylo mimo jiné napfriklad zjisténo, Ze:
e Zisky 5-ti % (BIG 5) nejuspésnéjsich spolecnosti, vyjadieno sloZzenym Urocenim, rostly v letech 2007 — 2019 o 25,6 % ro¢né
a soucasné ceny akcii téchto spole¢nosti rostly za stejné obdobi 0 22,7 % rocné (opét vyjadieno pomoci slozeného uroceni)
e Rlsty ziskQl i cen akcii se zvySovaly vice neZ trojnasobné oproti portfoliu 280-ti dlouhodobé sledovanych vyznamnych
globdlnich spolecnosti.
Na zdkladé vySe uvedenych a fady dalSich poznatkl byl sestaven pocitacovy program PROSPERITA ROAM (Return On Asset And
Management), ktery vyhledava spolecnosti s nejlepsimi manazery schopnymi dosdhnout nejvyssi nartsty trzeb a ziskl a nejvyssi
rentabilitu.
PROSPERITA ROAM byl aplikovan od konce roku 2017 a dosavadni zkuSenosti ukazuji, Ze i odhady budoucich rlstd pfebirané od
nezavislych analytik(l jsou pomérné pfesné a pro rok 2020 predpokladaji pro spolec¢nosti PROSPERITA TOP 15 prlmérny rlst trZeb a
ziskd 0 22 %. (viz. pfiloZena zprava o kontrole fundamenta)
Toto ocekavani nas vede ke zvyseni spodni hranice naseho cile pro rok 2020: Shromazdovat v portfoliu fondu akcie spole¢nosti
s o¢ekavanym rlstem vnitfni hodnoty 15 az 22 %. (Pozor, nezaménovat s rlistem ceny akcif).
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Ale zde pozor! Mlze se stat, Ze i presto, Ze se potvrdi odhadovany rist zisk( i trzeb a poroste vnitfni hodnota akcie, cena se mlze
pohybovat jinym smérem a ocekdvany vysledek se dostavi aZ za radu let. Ostatné ,Investovani je béh na dlouhou trat” (Jeremy
Siegel).

Na zavér si dovolujeme jesté citovat F. Klonose na Patria Finance: ,Jsem na trhu dost dlouho, abych zazZil velké risty a jesté vétsi
propady, abych zaZil iraciondlni poklesy i absolutni optimismus. Cim vétsi jsou sazky na rist, tim vétéi mize byt i propad a obracené.

Je to tedy psychologie, kterd ovlada trhy? Kratkodobé asi ano, dlouhodobé vsak zpravidla vitézi zdravy rozum a pravda.”

UPOZORNENI

Vzhledem k moinym nepredvidatelnym vykyvim na financ¢nich trzich nem(zZe spoleénost zarudit dosaZeni stanovenych cilG.

Spolecnost tak upozornuje investory, zZe predchozi vykonnost Fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.
Hodnota investice a pfijem z ni miZe stoupat i klesat a neni zaruéena plna névratnost plvodné investované ¢astky.

Nadale plati, Ze az do odvolani nepozadujeme zZadné vstupni ani vystupni poplatky.

Pro Vasi informaci dale pfikladdame mési¢ni zpravu o kontrole fundament.

Pfejeme Vam Uspésnou investici s PROSPERITOU k prosperité.

Analyticky tym PROSPERITA investi¢ni spole¢nost

Pokud mate néjaky dotaz?

- pokud budete potfebovat podrobnéjsi informace,

- pokud budete chtit védét aktudlini vyvoj hodnoty Vasich podilovych list(,

- pokud budete potfebovat pomoct s nakupem ¢i prodejem podilovych list(,

radi Vam vyhovime, mlzZete nas kontaktovat:

tel.:

email:
web:

Zakladni informace:

Nazev fondu
Spravce fondu
Depozitar

Audit

Zaméreni

Dohled

Ména

Ocenéni

Investi¢ni horizont

Velikost majetku fondu

+420 596 539 250
+420 596 539 262
info@prosperita.com

Ing. Svétlana Gemmelova
Jana Sumarova

WWWw.prosperita.com

PROSPERITA — otevieny podilovy fond globalni

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

CSOB, a.s.

HDM Audit CZ s.r.o.

fond balancovany globalni, investuje jen do aktiv vefejné obchodovanych v zemich OECD
fond je prisné regulovan podle evropskych predpisti, je dozorovan CNB a depozitafem CSOB
Ké

tydenni

3az10let

celkem 1,545 mld. K¢, z toho: 1,471 mld. K¢ zahranicni akcie

58,7 mil. K¢ tuzemské akcie
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Meésicni zprdva o kontrole fundamenti zahranicnich spolecnosti v portfoliu investicni spolecnosti PROSPERITA OPF Globdlni a
OPF kvalifikovanych investori

prosinec 2019
Obchodni spolecnosti
] ) ) ) C?,Eeké:lan\'/ CZEeké:lan\'/ RentaL:)iIita Dividendy Volna Dluh / Doba . PEG Multiplikator D:)saien\'/
Ndzev cenného papiru % podil |rast trzeb a|rast trzeb a Aktiv . hotovost . splatnosti PROSPERITY | rlst ceny
ziski1 2019 | ziskti 2020 | (sep2019) | 2 YVKUPY |/ aktiva | KMV | Tqiuna | RATIO ROAM 2019

ALIBABA GROUP HOLDING 19,96% 26% 26% 11% 0% -18% 9,2 1,0 25,1 55%
Facebook 19,83% 6% 32% 15% 1% 18% 0,0 0,8 21,2 57%
MASTERCARD INC - CLASS A 13,55% 16% 16% 30% 2% -61% 10,5 1,2 24,4 58%
VERTEX PHARMACEUTICALS INC 9,45% 21% 34% 17% -2% 23% 0,0 1,5 28,0 32%
MOMO INC 9,07% 29% 19% 19% 0% 23% 0,0 0,5 22,9 41%
BOOKING HLDGS INC 7,82% 6% 10% 23% 10% -38% 5,4 0,9 20,6 19%
VISA INC CLASS A SHARES 4,95% 15% 12% 17% 2% -41% 13,6 1,6 17,4 42%
ALPHABET INCCLA 4,51% 12% 17% 13% 1% 20% 0,0 1,4 16,8 28%
EBAY INC 2,38% 10% 3% 15% 15% -44% 18,0 0,7 17,4 29%
BIOGEN IDEC INC 1,30% 16% -1% 25% 8% -33% 7,0 0,6 18,0 -1%
DMC GLOBAL INC 1,21% 36% 5% 19% 2% -35% 10,8 1,2 13,8 28%
QUALCOM 1,16% -10% 16% 16% 18% -48% 20,5 0,6 25,5 55%
Vazeny pramér Top 15 spoleénosti 16,4% 22,0% 17,6% 1,9% -11,1% 5,5 1,0 22,66 45,6%
280 globalnich spole&nosti 0,6% 8,6% 7,9% 2,9% -52,0% 102,3 1,5 9,35 22,0%
Vys$3i oéekavané narusty zisku i trieb, zvy3uji nadéji na dosaZeni vy3siho narustu cen akcii 2019 2020
PROS?ERTIA TOP 15 s?olc,eénosti . i Ocekdvany rist trzeb a ziskd 16,4% 22,0%
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 0,6% 8,6%

Z hlediska vy3e zisku a trzeb jednotlivych spoleénosti, Ize konstatovat, Ze tituly v portfoliu fondu PROSPERITA vykazuji nasobné vyssi oekavany rast zisku a trzek,
oproti zbytku trhu.

Rentabilita aktiv (ROA) - dokumentuje schopnost managementu rentabilné investovat

PROSPERTIA Top 15 spolecnosti 17,6%
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti 7,9%

PROSPERTIA vlastni v portfoliu akcie spolecnosti, které vykazuji vice jak dvojnasobnou rentabilitu.

Dividendy a vynosy
PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 1,9%
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 2,9%

Zde je vyjadieno kolik prostfedk( prevadi management ve prospéch akcionard. Managementy spole¢nosti PROSPERITA Top 15 preferuji reinvestice zisk( do dalsich
narudstt budoucich trzeb a ziskl.

Zadluzenost / Aktiva

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti -11,1%
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti -52,0%

V této kategorii maji spoleénosti v portfoliu fondu PROSPERITA méné neZ 12% svych aktiv v dluhu, naproti tomu ostatni spole¢nosti na trhu, vykazuji v priméru az
52% aktiv tvorenych dluhem.

Primérna doba potfebna ke splaceni dluhi ze zisku za posledni téetni obdob

PROSPERTIA Top 15 spolecnosti 55
280 vyznamnych globdlnich spole¢nosti 102,3

Spolecnosti v portfoliu fondu PROSPERITA jsou schopny své dluhy splatit do Sesti let na druhou stranu zbytek trhu tyto zavazky zvladne splatit v priméru d o 103 let!
Z toho vyplyva, Ze spolecnosti ve fondu PROSPERITA vykazuji aZ 0 95% vyssi schopnost splacet své dluhy.

Ukazatel PEG RATIO udava pomér ceny k oéekavanym ziskiim

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 1,0
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 1,5

Tento ukazatel naznaduje prostor pro vys$si nez pramérny rist. Ukazatel neavizuje riziko nadhodnoceni aktiv, kdyZz vaZeny primér PEG RATIO portfolia PROSPERITA
¢ini 1,0 a bliZi se tak limitim Petera Lynche.

Multiplikator PROSPERITY ROAM vyjadfuje celkové hodnoceni managementu podle programu "PROSPERITA ROAM" (Return of Assets and Management), program
ROAM hodnoti vice nez dvacet riznych fundamenti a vyjadfuje sou¢asné oéekavany dlouhodoby rist vnitini hodnoty spoleénosti. (Pozor! nesrovnavat s cenami
akcii.)

PROSPERTIA Top 15 spoleénosti 22,7
280 vyznamnych globalnich spole¢nosti 9,4

Program ROAM pfidélil managementim spole¢nosti v portfoliu PROSPERITA Top 15 vice jak dvojndasobné mnoistvi bodid. Hodnoti se zejména schopnost
managementu kazdoroéné zvySovat narGsty trzeb a ziskd, schopnost investovat bez zadluZeni a s vysokou rentabilitou a také ochota managementu prevadét ¢ast
zisku ve prospéch akcionard.

V Ostravé 9.1.2020
Zpracoval: Ondfej Zikmund, risk management




